6298

DIARIO DA REPUBLICA — I SERIE-A

N.” 236 +— 12-10-1995

PRESIDENCIA DA REPUBLICA

Decreto do Presidente da Republica n.2 73/95
de 12 de Outubro

O Presidente da Republica decreta, nos termos do ar-
tigo 138.°, alinea b), da Constituigdo, o seguinte:

Sdo ratificados a Convengdo e o Protocolo entre a Repui-
blica Portuguesa e os Estados Unidos da América para Evi-
tar a Dupla Tributagdo e Prevenir a Evasdo Fiscal em Ma-
téria de Impostos sobre o Rendimento, concluidos em
Washington em 6 de Setembro de 1994 e aprovados, para
ratificagdo, pela Resolugdo da Assembleia da Repiblica
n.° 39/95, em 21 de Junho de 1995.

Assinado em 15 de Setembro de 1995.
Publique-se.
O Presidente da Repidblica, MARIO SOARES.
Referendado em 20 de Setembro de 1995.

O Primeiro-Ministro, Anibal Anténio Cavaco Silva.

ASSEMBLEIA DA REPUBLICA

Resolu¢do da Assembleia da Republica n.2 39/95

Aprova, para ratificagdo, a Convengéao e o Protocolo entre a
Repiblica Portuguesa e os Estados Unidos da América para
Evitar a Dupla Tributacdo e Prevenir a Evasao Fiscal em
Matéria de Impostos sobre o Rendimento.

A Assembleia da Repiblica resolve, nos termos dos
artigos 164.°, alinea j), e 169.° n.°5, da Constituigdo,
aprovar, para ratificagdo, a Convengio e o Protocolo en-
tre a Repuiblica Portuguesa e os Estados Unidos da Amé-
rica para Evitar a Dupla Tributagdo e Prevenir a Evasio
Fiscal em Matéria de Impostos sobre o Rendimento, con-
cluidos em Washington em 6 de Setembro de 1994, cujas
versdes auténticas nas linguas portuguesa e inglesa seguem
em anexo 2 presente resolugao.

Aprovada em 21 de Junho de 1995.

O Presidente da Assembleia da Repiblica, Antdnio
Moreira Barbosa de Melo.

CONVENGAO ENTRE A REPUBLICA PORTUGUESA E 0S ES-
TADOS UNIDOS DA AMERICA PARA EVITAR A DUPLA TRI-
BUTAGAO E PREVENIR A EVASAO FISCAL EM MATERIA
DE IMPOSTOS SOBRE O RENDIMENTO.

O Governo da Repiiblica Portuguesa e o Governo dos
Estados Unidos da América, desejando concluir uma Con-
vengdo para evitar a dupla tributagio e prevenir a evasio
fiscal em matéria de impostos sobre o rendimento, acor-
daram no seguinte:

Artigo 1.°

Pessoas visadas
Esta Convengdo aplica-se as pessoas residentes de um

ou de ambos os Estados Contratantes, salvo se a Conven-
¢do estabelecer de modo diferente.

Artigo 2.°

Impostos visados

1 — Os impostos actuais a que esta Convengdo se aplica
$30;

a) Em Portugal:

i) O imposto sobre o rendimento das pessoas
singulares (IRS):
if) O imposto sobre o rendimento das pessoas
colectivas (IRC); ¢
iif) A derrama,

(a seguir referidos pela designagdo «imposto por-
tugués»);
b) Nos Estados Unidos:

i) Os impostos federais sobre o rendimento lan-
¢ados nos termos do disposto no Internal
Revenue Code (Cédigo Geral de Impostos)
(com exclus3o das contribui¢des para a se-
guranga social); e

ii) O imposto especial relativamente ao rendi-
mento de investimento de fundagGes privadas,
ao abrigo da secgdo 4940 do Internal Revenue
Code (Cédigo Geral de Impostos), sujeito as
alteragGes que venham a ser introduzidas, sem
alterar, porém, os seus principios gerais,

(a seguir referidos pela designagdo «imposto dos
Estados Unidos»).

2 — A Convengido serd também aplicdvel aos impostos
de natureza idéntica ou muito similar que entrem em vi-
gor posteriormente 2 data da assinatura da Convengéo e
que venham a acrescer aos actuais ou a substitui-los. As
autoridades competentes dos Estados Contratantes comu-
nicario uma 2 outra as modificagdes importantes intro-
duzidas nas respectivas legislagdes fiscais €, bem assim,
quaisquer diplomas oficiais publicados relativos a aplica-
¢do da Convengao. ‘

Artigo 3.°

Definicdes gerais

1 — Para efeitos desta Conveng¢do, a ndo ser que o0 con-
texto exija interpretagdo diferente:

a) As expressdes «um Estado Contratante» e «0 ou-
tro Estado Contratante» significam Portugal ou os
Estados Unidos, consoante resulte do contexto;

b) O termo «Portugal» compreende o territorio da Re-
publica Portuguesa situado no continente europeu,
os arquipélagos dos Agores e da Madeira, o res-
pectivo mar territorial e, bem assim, as outras zo-
-nas onde, em conformidade com a legislagao por-
tuguesa e o direito internacional, a Republica
Portuguesa tem direitos de soberania relativos a
prospecgdo, pesquisa ¢ exploragdo dos recursos
naturais do leito do mar, do seu subsolo e das dguas
sobrejacentes;

¢) O termo «Estados Unidos» significa os Estados
Unidos da América e, em sentido geogrifico, os
seus estados, o distrito de Colimbia, o mar
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territorial e qualquer zona adjacente a esses esta-
dos, onde, em conformidade com a legislagdo dos
Estados Unidos e o direito internacional, os Esta-
dos Unidos tém direitos de soberania relativos 2
prospecgdo, pesquisa e exploragdo dos recursos
naturais do leito do mar, do seu subsolo e das dguas
sobrejacentes;

d) O termo «pessoa» compreende, mas ndo estd limi-
tado a, uma pessoa singular, uma sociedade ou
qualquer outro agrupamento de pessoas;

e) O termo «sociedade» significa qualquer pessoa
colectiva ou qualquer entidade que é tratada como
pessoa colectiva para fins tributdrios;

f) As expressdes «empresa de um Estado Contratan-
te» e «empresa do outro Estado Contratante» sig-
nificam, respectivamente, uma empresa explorada
por um residente de um Estado Contratante e uma
empresa explorada por um residente do outro Es-
tado Contratante;

g) O termo «nacional» designa:

i) Qualquer pessoa singular que tenha a nacio-
nalidade de um Estado Contratante; e

if) Qualquer pessoa colectiva, associagdo ou
outra entidade constituida de harmonia com
a legislagdo em vigor num Estado Contratan-
te; ’

h) A expressdo «trafego internacional» significa qual-
quer transporte por navio ou aeronave explorado
por uma empresa de um Estado Contratante,
excepto se o referido transporte se realizar somen-
te entre lugares situados no outro Estado Contra-
tante;

i} A expressdo «autoridade competente» significa:

i) No caso dos Estados Unidos: o Secretdrio do
Tesouro (Secretary of the Treasury) ou o seu
representante; e

if) No caso de Portugal: 0 Ministro das Finan-
as, o director-geral das Contribui¢des e Im-
postos ou 0s seus representantes autorizados.

2 — Para aplicagdo da Convengdo por um Estado Con-
tratante, qualquer expressdo ndo definida pela Convengio
terd, a ndo ser que o contexto exija interpretagdo diferen-
te, o significado que lhe for atribuido pela legislagdo des-

se Estado Contratante relativa aos impostos a que a Con-

vencdo se aplica.

Artigo 4.°

Residéncia

| — Para efeitos desta Convengdo, a expressdo «resi-.

dente de um Estado Contratante» significa qualquer pes-
soa que, por virtude da legislagdo desse Estado, estd ai
sujeita a imposto devido ao seu domicilio, a sua residén-
cia, ao local de direcgdo, ao local de constituigdo ou a
qualquer outro critério de natureza similar. Todavia, esta
expressdo ndo inclul qualquer pessoa que estd sujeita a

imposto nesse Estado, apenas relativamente ao rendimen-
to de fontes localizadas nesse Estado.

2 — Quando, por virtude do disposto no n.° I, uma pes-
soa singular for residente de ambos os Estados Contratan-
tes, a situagdo serd resolvida como segue:

a) Serd considerada residente no Estado em que te-
nha uma habitagio permanente a sua disposigio.
Se tiver uma habitagio permanente a sua disposi-
¢do em ambos os Estados, serd considerada resi-
dente do Estado com o qual sejam mais estreitas
as suas relagdes pessoais ¢ econdémicas (centro de
interesses Vvitais).

b) Se o Estado em que tem o centro de interesses
vitais ndo puder ser determinado ou se ndo tiver
uma habitagdo permanente a sua disposi¢do em
nenhum dos Estados, serd considerada residente do
Estado em que permanece habitualmente;

¢) Se permanecer habitualmente em ambos os Esta-
dos ou se ndo permanecer habitualmente em ne-
nhum deles, serd considerada residente do Estado
de que for nacional;

d) Se for nacional de ambos os Estados ou ndo for
nacional de nenhum deles, as autoridades compe-
tentes dos Estados Contratantes resolverdo o caso
através de acordo amigivel.

3 — Quando, em virtude do disposto no n.° 1, uma
pessoa que ndo seja uma pessoa singular for residente de
ambos os Estados Contratantes, as autoridades competen-
tes dos Estados Contratantes esforgar-se-do por resolver a
questdo através de acordo amigdvel. Se as autoridades
competentes ndo puderem chegar a acordo, a pessoa em
causa ndo serd considerada residente de nenhum dos Es-
tados Contratantes para efeitos dos beneficios previstos na
presente Convencido.

Artigo 5.°

Estabelecimento estavel

1 — Para efeitos desta Convengiio, a expressio «esta- -
belecimento estdvel» significa uma instalagao fixa atra-
vés da qual a empresa exerca toda ou parte da sua acti-
vidade.

2 — A expressdo «estabelecimento estdvel» compreen-
de, nomeadamente:

a) Um local de direcgio;

b) Uma sucursal;

¢) Um escritério;

d) Uma fébrica;

¢) Uma oficina;

5. Uma mina, um pogo de petréleo ou gds, uma pe-
dreira ou qualquer local de extracgdo de recursos
naturais.

3 — Um local ou um estaleiro de construgdo, de insta-
lagdo ou de montagem, as actividades de supervisdo em
conexio com 0s mesmos ou as instalagdes, plataformas ou
barcos de perfuragdo utilizados para a prospec¢do ou ex-
ploragdo de recursos naturais s6 constituem um estabele-
cimento estdvel se a sua durag¢do exceder seis meses.
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4 — Nio obstante as disposigbes anteriores deste arti-
go, considera-se que uma empresa de um Estado Contra-
tante que exerce actividade com cardcter de permanéncia
no outro Estado Contratante através dos seus proprios em-
pregados ou de outro pessoal contratado para o efeito, du-
rante um periodo ou periodos que totalizem ou excedam
no total 9 meses num periodo de 12 meses com inicio ou
termo no ano fiscal em causa, tem um estabelecimento
estdvel no outro Estado.

5 — Niao obstante as disposi¢des anteriores deste arti-
go, a expressdo «estabelecimento estdvel» ndo compreen-
de:

a) As instalagOes utilizadas unicamente para armaze-
nar, expor ou entregar mercadorias pertencentes a
empresa;

b) Um dep6sito de mercadorias pertencentes a empre-
sa, mantido unicamente para as armazenar, expor
ou entregar;

¢) Um dep6sito de mercadorias pertencentes 2 empre-
sa, mantido unicamente para serem transformadas
por outra empresa;

d) Uma instalagio fixa, mantida unicamente para com-
prar mercadorias ou reunir informagdes para a em-
presa;

¢) Uma instala¢do fixa, mantida unicamente para exer-
cer, para a empresa, qualquer outra actividade de
cardcter preparatério ou auxiliar;

) Uma instalagdo fixa, mantida unicamente para o
exercicio de qualquer combinag@o das actividades
referidas nas alineas a) a ¢), desde que a activida-
de de conjunto da instalagdo fixa resultante desta
combinagio seja de cardcter preparatdrio ou auxi-
liar.

6 — Nao obstante o disposto nos n.* 1 e 2, quando uma
pessoa — que ndo seja um agente independente, a que é
aplicdvel o n.° 7— actue por conta de uma empresa e te-
nha e habitualmente exer¢a num Estado Contratante po-
deres para concluir contratos em nome da empresa, serd
considerado que esta empresa tem um estabelecimento
estavel nesse Estado relativamente a quaisquer actividades
que essa pessoa exer¢a para a empresa, a nao ser que as
actividades de tal pessoa s¢ limitem as indicadas no n.® §,
as quais, se fossem exercidas através de uma instalagio
fixa, ndo permitiriam considerar esta instalagdo fixa como
um estabelecimento estdvel, de acordo com as disposi¢Ses
desse nimero.

7 — Nio obstante o disposto no n.° 3 relativamente aos
servigos de supervisdo ou o disposto no n.° 4, ndo.se con-
sidera que uma empresa tem um estabelecimento estdvel
num Estado Contratante pelo simples facto de exercer a
sua actividade nesse Estado por intermédio de um corre-
tor, de um comissdrio geral ou de qualquer outro agente
independente, desde que essas pessoas actuem no imbito
normal da sua actividade.

8 — O facto de uma sociedade residente de um Estado
Contratante controlar ou ser controlada por uma socieda-
de residente do outro Estado Contratante ou que exerce a
sua actividade nesse outro Estado (quer seja através de um

estabelecimento estdvel quer de outro modo) ndo €, por
si, bastante para fazer de qualquer dessas sociedades esta-
belecimento estdvel da outra.

Artigo 6.°

Rendimentos dos bens imobilidrios

1 — Os rendimentos que um residente de um Estado
Contratante aufira de bens imobilidrios, incluidos os ren-
dimentos das exploragdes agricolas ou florestais, situados
no outro Estado Contratante podem ser tributados nesse
outro Estado. .

2 — A expressdo «bens imobilidrios» terd o significa-
do que lhe for atribuido pelo direito do Estado Contratan-
te em que tais bens estiverem situados. A expressdo com-
preende sempre os bens acessérios dos bens imobilidrios,
o gado e o equipamento das exploragdes agricolas e flo-
restais, os direitos a que se apliquem as disposi¢des do
direito privado relativas & propriedade de bens iméveis, o
usufruto de bens imobilidrios e os direitos a retribuigdes
varidveis ou fixas pela exploragdo ou pela concessdo da
exploragdo de jazigos minerais, fontes e outros recursos
naturais; os navios e aeronaves ndo sdo considerados bens
imobilidrios.

3 — A disposi¢do do n.° | aplica-se aos rendimen-
tos derivados da utilizagio directa, do arrendamento ou
de qualquer outra forma de utilizagdo dos bens imobi-
lidrios.

4 — O disposto nos n.* 1 e 3 aplica-se igualmente aos
rendimentos provenientes dos bens imobilidrios de uma
empresa e aos rendimentos dos bens imobilidrios utiliza-
dos para o exercicio de profissdes independentes.

Artigo 7.°

Lucros das empresas

1 — Os lucros de uma empresa de um Estado Contra-
tante sé podem ser tributados nesse Estado, a ndo ser que
a.empresa exerga ou tenha exercido a sua actividade no
outro Estado Contratante por meio de um estabelecimento
estdvel af situado. Se a empresa exercer ou tiver exercido
a sua actividade deste modo, os seus lucros podem ser tri-
butados no outro Estado, mas unicamente na medida em
que forem imputéveis a esse estabelecimento estdvel.

2 — Com ressalva do disposto no n.° 3, quando uma
empresa de um Estado Contratante exercer ou tiver exer-
cido a sua actividade no outro Estado Contratante por meio
de um estabelecimento estdvel ai situado, serdo imputa-
dos, em cada Estado Contratante, a esse estabelecimento
estdvel os lucros que este obteria se fosse uma empresa
distinta e independente que exercesse as mesmas activi-
dades ou actividades similares, nas mesmas condigbes ou
em condigdes similares, e tratasse com absoluta indepen-
déncia com a empresa de que ¢ estabelecimento estdvel e
com qualquer outra empresa associada.

3 — Na determinagdo do lucro de um estabelecimento
estdvel ¢ permitido deduzir as despesas que tiverem sido
feitas para realizagdo dos fins prosseguidos por esse es-
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tabelecimento estdvel, incluindo as despesas de investiga-
¢do e desenvolvimento, juros e outras despesas similares,
e uma participagdo razodvel nas despesas de direcgdo e
nas despesas gerais de administragéio efectuadas quer no
Estado em que esse estabelecimento estédvel estiver situa-
do quer fora dele.

4 — Nenhum lucro serd imputado a um estabelecimen-
to estdvel pelo facto da simples compra de mercadorias,
por esse estabelecimento estdvel, para a empresa.

S5 — Para efeitos dos niimeros precedentes, os lucros a
imputar ao estabelecimento estdvel serdo calculados, em
cada ano, segundo o mesmo método, a ndo ser que exis-
tam motivos vélidos e suficientes para proceder de forma
diferente.

6 — Quando os lucros compreendam elementos do ren-
dimento especialmente tratados noutros artigos desta Con-
vengdo, as respectivas disposi¢des ndo serdo afectadas
pelas deste artigo.

Artigo 8.°

Navegacido maritima e aérea

1 — Os lucros de uma empresa de um Estado Contra-
tante provenientes da exploragdo de navios ou aeronaves
no trafego internacional s6 podem ser tributados nesse Es-
tado.

2 — O disposto no n.° 1 € aplicdvel igualmente aos lu-
cros provenientes da participagdo num pool, numa explo-
ra¢do em comum ou num organismo internacional de ex-
ploragio.

Artigo 9.°

Empresas associadas

1 — Quando:

a) Uma empresa de um Estado Contratante participar,
directa ou indirectamente, na direcgdo, no controlo
ou no capital de uma empresa do outro Estado
Contratante; ou

b) As mesmas pessoas participarem, directa ou indi-
rectamente, na direcgdo, no controlo ou no capital
de uma empresa de um Estado Contratante ¢ de
uma empresa do outro Estado Contratante,

€, num ou noutro caso, as duas empresas, nas suas rela-
¢des comerciais ou financeiras, estiverem ligadas por con-
digbes aceites ou impostas que difiram das que seriam
estabelecidas entre empresas independentes, os lucros que,
se ndo existissem essas condig¢des, teriam sido obtidos por
uma das empresas, mas ndo foram por causa dessas con-
digbes, podem ser incluidos nos lucros dessa empresa e,
consequentemente, tributados.

2 — Quando um Estado Contratante incluir nos lucros
de uma empresa deste Estado — e tributar nessa confor-
midade — os lucros pelos quais uma empresa do outro Es-
tado Contratante foi tributada neste outro Estado, e a au-
toridade competente desse outro Estado considere que os
lucros incluidos deste modo constituem lucros que teriam
sido obtidos pela empresa do primeiro Estado, se as con-
digbes impostas entre as duas empresas tivessem sido as
condigdes que teriam sido estabelecidas entre empresas
independentes, o outro Estado procederd ao ajustamento
adequado do montante do imposto ai cobrado sobre os
lucros referidos.

Na determinag¢@o deste ajustamento, serdo tomadas em
consideragdo as outras disposi¢des desta Convengdo e as
autoridades competentes dos Estados Contratantes consul-
tar-se-80, se necessdrio.

3 — O disposto no n.° 1 ndo limita a aplicag@o das dis-
posigdes da legislagdo de um Estado Contratante relativa-
mente a determinag@o da obrigagdo fiscal de uma pessoa,
desde que a determinagdo dessa obrigagao fiscal seja con-
sistente com os principios estipulados neste artigo.

Artigo 10.°

Dividendos

1 — Os dividendos pagos por uma sociedade residente
de um Estado Contratante a um residente do outro Estado
Contratante podem ser tributados nesse outro Estado.

2 — Esses dividendos podem, no entanto, ser igualmente
tributados no Estado Contratante de que € residente a so-
ciedade que paga os dividendos e de acordo com a legis-
lagdo desse Estado, mas, se o beneficidrio efectivo dos
dividendos for residente do outro Estado Contratante, o
imposto assim estabelecido ndo exceder 15% do montan-
te bruto dos dividendos.

As autoridades competentes dos Estados Contratantes
estabelecerdo, de comum acordo, a forma de aplicar este
limite.

Este ndmero ndo afecta a tributagdo da sociedade pelos
lucros dos quais os dividendos sdo pagos.

3 — Nio obstante o disposto no n.° 2, se o beneficidrio
efectivo for uma sociedade residente do outro Estado
Contratante e que, durante um periodo consecutivo de dois
anos antes do pagamento dos dividendos, detém directa-
mente pelo menos 25% do capital (capital social) da socie-
dade que paga os dividendos. o imposto assim estabeleci-
do ndo excedera:

a) Relativamente aos dividendos pagos depois de 31
de Dezembro de 1996 e antes de 1 de Janeiro de
2000, 10% do montante bruto de tais dividendos;
e

b) Relativamente aos dividendos pagos depois de 31
de Dezembro de 1999, a taxa aplicdvel por Portu-
gal aos dividendos de natureza andloga pagos a re-
sidentes de Estados membros da Unido Europeia,
na condigdo, porém, de que a taxa aplicdvel ndo
seja inferior a 5%.

4 — O n.° 3 ndo serd aplicdvel no caso de dividendos
pagos por uma sociedade de investimento regulamentada
(regulated investment company) ou por um fundo comum
de investimento imobilidrio (real estate investment trust)
dos Estados Unidos. No caso de dividendos de uma socie-
dade de investimento regulamentada (regulated investment
company), aplicar-se-4 o n.° 2. No caso de dividendos de
um fundo comum de investimento imobilidrio (real estate
investment trust), aplicar-se-& o n.° 2 se o beneficidrio
efectivo dos dividendos for uma pessoa singular que de-
tenha uma participagdo inferior a 25% no fundo comum
de investimento imobilidrio (real estate investment trust);
nos restantes casos, aplicar-se-d4 a taxa de retengdo em
vigor na legislagdo interna.

5 — O termo «dividendos», usado neste artigo, signifi-
ca os rendimentos provenientes de acgbes, acgdes de
fruigdo, partes de fundadores ou outros direitos, com ex-
cepgdo dos créditos, que permitam participar nos lucros,
assim como os rendimentos derivados de outras partes
sociais sujeitas ao mesmo regime fiscal que os rendimen-



6302

DIARIO DA REPUBLICA — I SERIE-A

N.2 236 — 12-10-1995

tos de acgdes pela legislagdo do Estado de que ¢ residen-
te a sociedade que os distribui. O termo «dividendos» com-
preende também o rendimento de outras operagdes, inclu-
indo as de crédito, com direito a participag@o nos lucros,
na medida em que sejam consideradas como tal por forga
da legislagdo do Estado Contratante de que provém'os
rendimentos. No caso de Portugal, a expressdo inclui tam-
bém os lucros atribuidos em virtude de um contrato 'de
participagdo nos lucros (associagdo em participagdo). -

6 — O disposto nos n.”* 1, 2 e 3 ndo € aplicavel se o
beneficidrio efectivo dos dividendos, residente de um- Es-
tado Contratante, exercer ou tiver exercido actividade no
outro Estado Contratante de que ¢ residente a sociedéde
que paga os dividendos, por meio de um estabelecimento
estdvel af situado, ou exercer ou tiver exercido nesse ou-
tro Estado uma profissdo independente, por meio de uma
instalagdo fixa af situada, e a participagao relativamente a
qual os dividendos sdo pagos estiver efectivamente ligada
a esse estabelecimento estdvel ou a essa instalagdo fixa.
Neste caso, sdo aplicdaveis as disposigdes do artigo 7.°,
«Lucros das empresas» ou do artigo 15.°, «Profissdes in-
dependentes», consoante o caso.

7 — Quando uma sociedade residente de um Estado
Contratante obtiver lucros ou rendimentos provenientes do
outro Estado Contratante, este outro Estado ndo poder4
exigir nenhum imposto sobre os dividendos pagos pela
sociedade, excepto na medida em que esses dividendos
forem pagos a um residente desse outro Estado ou na
medida em que a participagdo relativamente a4 qual os
dividendos sdo pagos estiver efectivamente ligada a um
estabelecimento estdvel ou a uma instalagdo fixa situados
nesse outro Estado.

Artigo 11.°

Juros

1 — Os juros provenientes de um Estado Contratante e
auferidos por um residente do outro Estado Contratante
podem ser tributados nesse outro Estado.

2 — No entanto, esses juros podem ser igualmente tri-
butados no Estado Contratante de que provém e de acor-
do com a legislagdo desse Estado, mas, se o beneficidrio
efectivo dos -juros for um residente do outro Estado Con-
tratante, o imposto assim estabelecido ndo excederd 10%
do montante bruto dos juros.

As autoridades competentes dos Estados Contratantes
estabelecerdo, de comum acordo, a forma de aplicar este
limite.

3 — Nio obstante o disposto no n.° 2, os juros prove-
nientes de um Estado Contratante e cujo beneficidrio efec-
tivo é um residente do outro Estado Contratante ficardo
isentos de imposto no primeiro Estado mencionado, desde
que:

a) O devedor dos juros seja 0 Governo desse Estado
Contratante, uma sua subdivisdo politica ou admi-
nistrativa ou uma sua autarquia local; ou

b) Os juros forem pagos ao Governo do outro Estado
Contratante, a uma sua subdivisdo politica ou ad-
ministrativa, ou a uma sua autarquia local, ou a
uma institui¢do ou organizagdo (incluindo as insti-
tuigbes financeiras) totalmente detidas por eles; ou

¢) Se trate de juros de empréstimos a longo prazo
(cinco ou mais anos) concedidos por um banco ou
outra institui¢do financeira residente do outro Es-
tado Contratante.

4 — Nao obstante o disposto nos n.™® 2 ¢ 3, 0os juros
provenientes de um dos Estados Contratantes e que sdo
determinados em fung@o dos lucros do emissor ou de uma
das empresas suas associadas e cujo beneficidrio efectivo
€ um residente do outro Estado Contratante podem ser tri-
butados no Estado de que provém, e em conformidade com
a legislagdo desse Estado, mas o imposto assim estabele-
cido ndo excederd a taxa estipulada no n.° 2 do artigo 10.°,
«Dividendos».

5 — O termo «juros», usado nesta Convengdo, signifi-
ca os rendimentos de créditos de qualquer natureza com
ou sem garantia hipotecdria e, sem prejuizo do disposto
no n.° 5 do artigo 10.°, «Dividendos», com direito ou néo
a participar nos lucros do devedor, ¢ nomeadamente os ren-
dimentos da divida pidblica e de obriga¢des de emprésti-
mos, incluindo prémios atinentes a esses titulos, bem como
quaisquer outros rendimentos assimilados aos rendimen-
tos de importincias emprestadas pela legislagdo fiscal do
Estado de que provém os rendimentos.

6 — O disposto nos n.* 1, 2 e 4 ndo ¢ aplicdvel se o
beneficidrio efectivo dos juros, residente de um Estado
Contratante, exercer ou tiver. exercido actividade no outro
Estado Contratante de que: provém os juros, por meio de-
um estabelecimento estdvel af situado, ou cxercer ou tiver
exercido nesse outro Estado uma profissdo independente,
por meio de uma instalagdo fixa ai situada, e o crédito
relativamente ao qual os juros sdo pagos estiver efectiva-
mente ligado a esse estabelecimento estdvel ou a essa ins-
talagdo fixa. Neste caso, sdo aplicdveis as disposi¢bes do
artigo 7.°, «Lucros das empresas», ou do artigo 15.°, «Pro-
fissdes independentes», consoante o caso.

7 — Para efeito deste artigo, os juros consideram-sc
provenientes de um Estado Contratante quando o devedor
for esse préprio Estado, uma sua subdivisio politica ou ad-
ministrativa, uma sua autarquia local ou um residente desse
Estado. Todavia, quando o devedor dos juros, seja ou nao
residente de um Estado Contratante, tiver num Estado Con-
tratante um estabelecimento estdvel ou uma instalagdo fixa
¢ esse estabelecimento estdvel ou cssa instalagio fixa suporte
o pagamento desses juros, tais juros sio considerados pro-
venientes do Estado Contratante em gue o estabelecimento
estdvel ou a instalacdo fixa estiverem situados.

8 — Quando, devido a relagdes especiais existentes en-
tre o devedor e o beneficidrio efectivo ou entre ambos e
qualquer outra pessoa, 0 montante dos juros pagos, tendo
em conta o crédito pelo qual sdo pagos, exceder o mon-
tante que seria acordado entre o devedor ¢ o beneficidrio
efectivo na auséncia de tais relagdes, as disposi¢es deste
artigo sdo aplicdveis apenas a este dltimo montante. Nes-
te caso, 0 excesso pode continuar a ser tributado de acor-
do com a legislagdo de cada Estado Contratante, tendo em
conta as outras disposi¢des desta Convencgao.

Artigo 12.°

Imposto sobre as sucursais

1 — Uma sociedade residente de Portugal poderd ficar
sujeita nos Estados Unidos a um imposto adicional a tri-
butagdo aplicdvel em conformidade com as outras dispo-
sigdes desta Convengdo. Contudo, esse imposto adicional
s6 poder4 incidir sobre:

a) A fracgdo dos lucros da sociedade imputdveis a um
estabelecimenlo estavel nos Estados Unidos, ou su-
jeitos a imposto nos Estados Unidos nos termos do
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artigo 6.°, «Rendimento de bens imobilidrios», ou
do n.° 1 do artigo 14.°, «Mais-valias», que repre-
sente a «importancia equivalente ao dividendo»
(dividend equivalent amount), como é definida na
seccdo 884 do Internal Revenue Code (Cédigo
Geral de Impostos), com as alteragdes que venham
a ser introduzidas, sem que o seu principio geral
seja alterado; ¢

b) O excedente, se o houver, dos juros dedutiveis nos
Estados Unidos para a determinagdo dos lucros im-
putdveis a um estabelecimento estdvel nos Estados
Unidos ou sujeitos a tributagdo nos Estados Uni-
dos nos termos do artigo 6.°, «Rendimentos de bens
imobilidrios», ou do n.° | do artigo 14.°, «Mais-
-valias», sobre os juros pagos pelo estabelecimen-
to estavel ou actividade comercial ou industrial nos
Estados Unidos.

2 — A taxa do imposto referido na alinea a) do n.° 1
ndo poderd exceder a taxa especificada no n.° 2 ou, se for
caso disso, do n.° 3 do artigo 10.°, «Dividendos». A taxa
do imposto referido na alinea b) do n.° 1 nio poderd ex-
ceder 5% no caso de bancos residentes de Portugal e 10%
nos restantes casos.

Artigo 13.°

Royalties

I — As royalties provenientes de um Estado Contratante
e pagas a um residente do outro Estado Contratante po-
dem ser tributadas nesse outro Estado.

2 — Todavia, essas royalties podem ser igualmente tri-
butadas no Estado Contratante de que provém e de acor-
do com a legislagdo desse Estado, mas se o beneficidrio
efectivo das royalties for residente do outro Estado Con-
tratante, o imposto assim estabelecido ndo podera exceder
10% do montante bruto das royalties.

As autoridades competentes dos Estados Contratantes
estabelecerdo, de comum acordo, a forma de aplicar este
limite.

3 — O termo royalties, usado nesta Convengdo, signi-
fica as retribui¢bes de qualquer natureza atribuidas pelo
uso ou pela concessdo do uso de um direito de autor so-
bre uma obra literdria, artistica ou cientifica, incluindo os
filmes cinematograficos, ou os filmes, gravagdes € outros
meios de reprodugdo da imagem ou do som, de uma pa-
tente, de uma marca de fabrico ou de comércio, de um
desenho ou de um modelo, de um plano, de uma férmula
ou de um processo secreto, ou outros direitos ou bens
idénticos, bem como pelo uso ou pela concessdo do uso
de um equipamento industrial, comercial ou cientifico ou
por informagdes respeitantes a uma experiéncia adquirida
no sector industrial, comercial ou cientifico. O termo
«royalties» inclui também os pagamentos relativos a as-
sisténcia técnica prestada num Estado Contratante por um
residente do outro Estado Contratante em conexdo com o
uso dos direitos ou dos bens referidos. O termo «royalties»
inclui ainda os ganhos provenientes do uso de tais direi-
tos ou bens no caso de alienagdo desses direitos ou bens,
na medida em que tais ganhos sejam determinados em
fungdo da produtividade, uso ou alienagdo dos mesmos.

4 — O disposto nos n.* 1 e 2 ndo ¢ aplicdvel se o
beneficidrio efectivo das royalties residente de um Estado
Contratante, exercer ou tiver exercido actividade no outro
Estado Contratante de que provém as royalties, por meio

de um estabelecimento estdvel ai situado, ou exercer ou
tiver exercido nesse outro Estado uma profissdo indepen-
dente, por meio de uma instalacdo fixa af situada, e o
direito ou bem relativamente ao qual as royalties sio pa-
gas estiver efectivamente ligado a esse estabelecimento
gstavel ou a essa instalaciio fixa. Neste caso, sdo aplica-
veis as disposi¢des do artigo 7.°, «Lucros das empresas»,
ou do artigo 15.°, «Profissdes independentes», consoante
0 caso.

5 — Para efeitos do presente artigo, as royalties consi-
deram-se provenientes de um Estado Contratante- quando
o devedor for esse proprio Estado, uma sua subdivisdo
politica ou administrativa uma sua autarquia local ou um
residente desse Estado. Todavia, quando o devedor das
royalties, seja ou ndo residente de um Estado Contratan-
te, tiver num Estado Contratante um estabelecimento es-
tdvel ou uma instalagio fixa em relagd@o com os quais haja
sido contraida a obrigacio quc di origem ao pagamento
das royalties e esse estabelecimento estdvel ou essa insta-
lagdo fixa suportem o pagamento dessas royalties, tais
royalties sdo consideradas provenicntes do Estado Contra-
tante em que o estabelecimento estavel ou a instalagdo fixa
estiverem situados. Quando a pessoa que paga as royalties
nao ¢é residente de nenhum dos Estados Contratantes, e as
royalties ndo sdo suportadas por um estabelecimento esta-
vel ou por uma instalagdo fixa num dos Estados Contra-
tantes, mas as royalties estio conexas com O uso, Ou a
concessao do uso, num dos Estados Contratantes, dos bens
ou direitos referidos no n.° 3, as rovalties consideram-se
provenientes desse Estado.

6 — Quando, devido a relagdes especiais existentes en-
tre 0 devedor e o beneficidrio efectivo das royalties ou
entre ambos e qualquer outra pessoa, o montante das
royalties, tendo em conta o uso, o direito ou a informa-
¢do pelos quais sdo pagas, exceder o montante que seria
acordado entre o devedor e o beneficidrio efectivo, na au-
séncia de tais relagdes, as disposi¢des deste artigo sio apli-
cdveis apenas a este ultimo montante. Neste caso, 0 ¢x-
cesso pode continuar a ser tributado de acordo com a
legislagdo de cada Estado Contratante, tendo em conta as
outras disposi¢bes da Convengao.

Artigo 14.°

Mais-valias

1 — Os ganhos que um residente de um Estado Con-
tratante aufira da alienagdo de bens imobilidrios situados
no outro Estado Contratante podem ser tributados nesse
outro Estado.

2 — Para efeitos do n° |, os bens imobilidrios situa-
dos em Portugal incluem acgdes, participagdes ou outros
direitos numa sociedade ou noutra pessoa juridica cujo ac-
tivo consista, directa ou indirectamente, principalmente em
bens imobilidrios situados em Portugal; a propriedade
imobilidria situada nos Estados Unidos inclui a participa-
¢do em propriedade imobiliaria dos Estados Unidos.

3 — Os ganhos provenientes da alienagdo de bens mo-
bilidrios (pessoais) que fagam parte do activo de um esta-
belecimento estdvel que uma empresa de um Estado Con-
tratante tenha ou tenha tido no outro Estado Contratante
ou de bens mobilidrios afectos a uma instalagdo fixa de
que um residente de um Estado Contratante disponha ou
tenha disposto no outro Estado Contratante para o exerci-
cio de uma profissdo independente, incluindo os ganhos
provenientes da alienagdo desse estabelecimento estdvel
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(isolado ou com o conjunto da empresa) ou dessa instala-
¢do fixa, podem ser tributados nesse outro Estado.

4 — Os ganhos auferidos por uma empresa de um Es-
tado Contratante provenientes da alienagdo de navios ou
aeronaves utilizados no trafego internacional, ou de bens
mobilidrios afectos a exploragdo desses navios ou aerona-
ves, s6 podem ser tributados nesse Estado.

5 — Os ganhos referidos no ultimo periodo do n.° 3 do
artigo 13.°, «Royalties», sé podem ser tributados nos ter-
mos do disposto no artigo 13.°

6 — Os ganhos provenientes da alienagdo de quaisquer
outros bens diferentes dos mencionados nos n.* 1 a § s6
podem ser tributados no Estado Contratante de que o
alienante ¢ residente. ’

Artigo 15.°

Profissées independentes

1 — Os rendimentos obtidos por um residente de um
Estado Contratante pelo exercicio de uma profissdo libe-
ral ou de outras actividades de cardcter independente s6
podem ser tributados nesse Estado. Esses rendimentos po-
dem, porém, ser tributados no outro Estado Contratante nos
seguintes casos:

a) Se esse residente dispuser-ou tiver disposto de for-
ma habitual, no outro Estado Contratante, de uma
instalagdo fixa para o exercicio das suas activida-
des; neste caso, s pode ser tributada no outro
Estado Contratante a parte dos rendimentos que
sejam ou tenham sido imputdveis a essa instalagdo
fixa; ou

b) Se o residente permanecer no outro Estado Con-
tratante durante um periodo ou periodos que
totalizem ou excedam no total 183 dias em qual-
quer periodo de 12 meses com inicio ou termo no
ano fiscal em causa; neste caso, s6 pode ser tribu-
tada no outro Estado Contratante a parte dos ren-
dimentos obtidos das actividades exercidas nesse
outro Estado.

2 — A expressdo «profissdes liberais» abrange, em es-
pecial, as actividades independentes de caricter cientifico,
literdrio, artistico, educativo ou pedagégico, bem como as
actividades independentes de médicos, advogados, enge-
nheiros, arquitectos, dentistas e contabilistas.

Artigo 16.°

Profissges dependentes

1 — Com ressalva do disposto nos artigos 18.°, «Per-
centagens de membros de conselhos», 19.°, «Artistas e
desportistas», 20.°; «Pensdes, rendas, pensbes de alimen-
tos e pensdes alimentares para filhos», 21.°, «Remunera-
¢Oes piblicas», 22.°, «Professores e investigadores», e 23.°,
«Estudantes e estagidrios», os saldrios, ordenados e remu-
neragdes similares obtidos de um emprego por um resi-
dente de um Estado Contratante sé podem ser tributados
nesse Estado, a ndo ser que o emprego seja exercido no
outro Estado Contratante. Se o emprego for ai exercido,
as remuneragdes correspondentes podem ser tributadas
nesse outro Estado.

2 — Nio obstante o disposto no n.° 1, as remuneragdes
obtidas por um residente de um Estado Contratante de um
emprego exercido no outro Estado Contratante serdo
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tributadas unicamente no Estado primeiramente men-
cionado se:

a) O beneficidrio permanecer no outro Estado duran-
te um periodo ou periodos que ndo excedam, no
total, 183 dias em qualquer periodo de 12 meses
com inicio ou termo no ano fiscal em causa;

b) As remuneragdes forem pagas por uma entidade
patronal ou em nome de uma entidade patronal que
ndo seja residente do outro Estado; e

¢) As remuneragdes ndo forem suportadas por um es-
tabelecimento estdvel ou por uma instalagdo fixa
que a entidade patronal tenha no outro Estado.

3 — Nao obstante as disposigdes anteriores deste arti-
g0, as remuneragdes obtidas por um residente de um Es-
tado Contratante como membro regular da tripulagdo de
um navio ou de uma aeronave explorados no trafego in-
ternacional s6 podem ser tributadas nesse Estado.

Artigo 17.°

Limitacio de beneficios
1 — Um residente de um Estado Contratante s6 terd di-
reito aos beneficios da presente Convengdo se for:

a) Uma pessoa singular; ou

b) Um Estado Contratante, uma sua subdivisdo poli-
tica ou administrativa ou autarquia local, ou uma
instituicdo ou organizagdo detida na totalidade por
esse Estado, subdivisdo ou autarquia; ou

¢) Uma sociedade:

i) Residente de um Estado Contratante, em cuja
classe maioritdria de ac¢bes haja transacgdo
substancial e regular numa bolsa de valores
reconhecida; ou

if) Cujas acgdes de cada classe sejam detidas em
mais de 50% por sociedades residentes de um
ou do outro Estado Contratante, em cuja clas-
se maioritdria de acgdes haja transacgio subs-
tancial e regular numa bolsa de valores reco-
nhecida, ou por pessoas referidas na alinea b);
ou

d) Uma organizagdo, fideicomisso (trust) ou outra en-
tidade referida no n.° 3, alinea b), do Protocolo,
desde que mais de metade dos membros, dos par-
ticipantes ou dos beneficidrios, se for caso disso,
dessa organizagdo, fideicomisso (zrust) ou entida-
de sejam residentes desse Estado Contratante com
direito, de acordo com este artigo, aos beneficios
da presente Convengdo; ou

e) Uma pessoa em relagfo a qual as seguintes condi-
¢Oes sejam satisfeitas cumulativamente:

) Os dltimos beneficidrios efectivos de mais de
50% da participagdo efectiva nessa pessoa
(ou, no caso de uma sociedade, mais de 50%
dos votos e do valor de cada classe das ac-
¢Oes da sociedade) sejam pessoas com direi-
to aos beneficios da presente Convengdo de
acordo com o disposto neste n.° 1 ou sejam
cidaddos dos Estados Unidos; e

if) Menos de 50% do rendimento bruto dessa
pessoa seja usado, directa ou indirectamente,
para satisfazer obriga¢des (incluindo as obri-
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gagdes respeitantes a juros ou royalties) que
ndo sejam obrigagdes contraidas com pessoas
com direito aos beneficios da presente Con-
vengdo de acordo com o disposto neste n.° 1
ou cidadd@os dos Estados Unidos.

2 — Um residente de um Estado Contratante que ndo
tenha direito aos beneficios da presente Convengio de
acordo com o n.° 1 terd, ndo obstante, direito aos benefi-
cios da presente Convengdo relativamente a um elemento
do rendimento proveniente do outro Estado se:

a) Exercer activamente uma actividade comercial ou in-
dustrial no primeiro Estado mencionado (que néo seja
a realizacdo ou gestdo de investimentos, salvo se se
tratar de actividades bancérias ou seguradoras levadas
a cabo por bancos ou companhias de seguros); e

b) O elemento do rendimento estiver em conexdo com,
ou for acess6rio da, actividade comercial ou industrial

. exercida no primeiro Estado mencionado; e

¢) Essa actividade comercial ou industrial for substan-
cial relativamente a actividade que gerou o rendi-
mento no outro Estado.

3 — Uma pessoa que ndo tenha direito aos beneficios da
Convenggo, de acordo com o disposto nos n.* 1 ou 2, po-
derd, ndo obstante, gozar dos beneficios da Convengio se a
autoridade competente do Estado de que provem o rendi-
mento em causa assim determinar. Para este efeito, as auto-
ridades competentes tomardo em consideragio, entre outros
factores, o facto de a constituigdo, aquisigio e manutengio
da referida pessoa e da realizagdo das respectivas operagdes
no ter tido como um dos seus principais objectivos a ob-
tengdo dos beneficios ao abrigo da Convengio.

4 — Para efeitos da alinea ¢) do n.° 1, a expressio
«mercado de valores reconhecido» significa:

a) O Sistema NASDAQ, pertencente 3 National
Association of Securities Dealers, Inc., e qualquer
bolsa de valores registada junto da Comissdo de
Bolsas e Titulos (Securities and Exchange
Commission) como bolsa de valores nacional para
efeitos da Lei das Bolsas de Titulos (Securities
Exchange Act) de 1934;

b) As bolsas de valores de Lisboa e Porto; e

¢) Qualquer outra bolsa de valores em que as autori-
dades competentes dos Estados Contratantes acor-
dem.

5 — Para efeitos da alinea e), ii), don.° 1, a expressao
«rendimento bruto» significa as receitas brutas, ou, quan-
do se trate de uma empresa que desenvolva uma activida-
de que inclua o fabrico ou a producio de bens, as recei-
tas brutas depois de deduzidos os custos directos de
mado-de-obra e de materiais imputdveis ao referido fabrico
ou producdo e pagos ou pagdveis a partir dessas receitas.

6 — Nio obstante o disposto nos n.* 1 a 5, os benefi-
cios previstos pela presente Convengdo ndo serdo conce-
didos a nenhuma pessoa com direito aos beneficios
respeitantes ao imposto sobre o rendimento nos termos da
legislacdo e de outras medidas relativas s zonas francas
da Madeira e da ilha de Santa Maria, ou a beneficios idén-
ticos aos beneficios previstos relativamente as referidas
zonas francas que venham a ser concedidos em virtude da
legislagao ou de outras medidas adoptadas por um Estado
Contratante depois da data de assinatura da presente Con-
vengdo. As autoridades competentes comunicario uma 2

outra as informagdes respeitantes a referida legislacio ou
medidas e consultar-se-30 no sentido de determinar se os
beneficios sdo similares.

Artigo 18.°

Percentagens de membros de conselhos

As percentagens, senhas de presen¢a e remuneragdes
similares obtidas por um residente de um Estado Contra-
tante por servigos prestados fora desse Estado Contratante
na qualidade de membro do conselho de administragio ou
do conselho de fiscalizagdo (em Portugal, conselho fiscal)
ou de outro 6rgdo andlogo de uma sociedade residente do
outro Estado Contratante podem ser tributadas nesse ou-
tro Estado.

Artigo 19.°

Artistas e desportistas

1 — Nio obstante o disposto nos artigos 15.°, «Profis-
sdes independentes», e 16.°, «Profissdes dependentes», os
rendimentos obtidos por um residente de um Estado Con-
tratante na qualidade de profissional de especticulos, tal
como artista de teatro, cinema, radio ou televisio. ou
miusico, bem como de desportista, provenientes das suas
actividades pessoais exercidas, nessa qualidade, no outro
Estado Contratante, podem ser tributados nesse outro Es-
tado, salvo se o montante da remuneragdo obtida pelo
referido artista ou desportista, incluindo as despesas reem-
bolsadas ou suportadas em seu nome, da realizagio des-
sas actividades ndo exceder 10 000 délares dos EUA ou
o equivalente em escudos, no ano fiscal em causa.

2 — Nio obstante o disposto nos artigos 7.°, «Lucros
das empresas», e 15.°, «Profissdes independentes», quan-
do os rendimentos da actividade exercida pessoalmente
pelos profissionais de espectdculos ou desportistas, nessa
qualidade, sdo atribuidos ndo ao artista ou desportista mas
a uma outra pessoa, os rendimentos dessa outra pessoa po-
dem ser tributados no Estado Contratante em que sio
exercidas essas actividades dos profissionais de espectd-
culos ou dos desportistas, salvo se se provar que nem o
artista nem o desportista, nem pessoas com eles relacio-
nadas, participam, directa ou indirectamente, nos lucros
dessa outra pessoa, qualquer que seja a forma, incluindo
a percep¢o de remuneragdes diferidas, bonificagdes, ho-
norérios, dividendos, distribui¢des de sociedades de pes-
soas (partnerships) ou outras distribui¢des.

3 — Nido obstante o disposto nos n.* | e 2, os rendi-
mentos obtidos por um residente de um Estado Contra-
tante na qualidade de artista ou desportista ficardo isentos
de imposto no outro Estado Contratante se a deslocagio a
esse outro Estado for financiada substancialmente através
de fundos piblicos do primeiro Estado mencionado. de
uma sua subdivisdo politica ou administrativa, ou de uma
sua autarquia local.

Artigo 20.°

Pensdes, rendas, pensdes de alimentos ¢ pensdes alimentares
para filhos

1 — Sem prejuizo do disposto no artigo 21.°, «Remu-
neragdes publicas»:

a) As pensbes e outras remuncragdes similares obti-
das por um residente de um Estado Contratante que
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é o seu beneficidrio efectivo, em virtude de um
emprego anterior, sé6 podem ser tributadas nesse
Estado; e

b) Os beneficios da seguranga social e outras pensdes
piiblicas pagos por um Estado Contratante a um re-
sidente do outro Estado Contratante ou a um cida-
ddo dos Estados Unidos podem ser tributados no
primeiro Estado mencionado.

2 — As rendas obtidas por um residente de um Estado
Contratante, que seja o seu beneficidrio efectivo, s6 po-
dem ser tributadas nesse Estado. A expressdo «rendas»,
usada neste nuimero, significa uma importancia fixa paga
periodicamente, em datas estabelecidas, durante um pe-
rfodo de tempo determinado, com a obrigagio de efectuar
os pagamentos em cumprimento de obrigagdo resultante
de uma entrega adequada (que ndo seja prestagdo de ser-
vigos).

3 — As pensdes de alimentos pagas a um residente de
um Estado Contratante sé podem ser tributadas nesse Es-
tado. A expressdo «pensdo de alimentos» usada neste ni-
mero significa os pagamentos periddicos efectuados em
virtude de um acordo escrito de separagdo ou de uma
sentenga de divércio, de pensdo alimenticia por separagdo
ou de assisténcia obrigatéria que sejam tributdveis na pes-
soa que os recebe, nos termos do disposto na legislagdo
do Estado de que ¢ residente.

4 — Os pagamentos periédicos relativos a manutengao
de um filho menor efectuados por for¢a de um acordo
escrito de separagdo ou de uma sentenga de divércio, ou
de pensdo alimenticia por separagdo, ou de assisténcia
obrigatéria, pagos por um residente de um Estado Contra-
lante a um residente do outro Estado Contratante, s6 po-
dem ser tributados no primeiro Estado mencionado.

Artigo 21.°

Remuneracoes publicas

1 — a) As remuneragdes, excluindo as pensdes, pagas
por um Estado Contratante ou por uma das suas subdivi-
soes politicas ou administrativas ou autarquias locais a uma
pessoa singular, em consequéncia de servigos prestados a
esse Estado ou a essa subdivisdo ou autarquia, s6 podem
ser tributadas nesse Estado.

b) Estas remuneragdes, contudo, serdo tributadas uni-
camente no outro Estado Contratante se 0s servigos forem
prestados neste Estado e se a pessoa singular for um resi-
dente deste Estado:

i) Sendo seu nacional; ou
i) Que nio se tornou seu residente unicamente para
o efeito de prestar os ditos servigos.

2 —ua) As pensdes pagas por um Estado Contratante
ou por uma das suas subdivisbes politicas ou administra-
tivas ou autarquias locais a uma pessoa singular, em
consequéncia de servigos prestados a esse Estado ou a essa
subdivisdo ou autarquia, s6 podem ser tributadas nesse
Estado.

b) Estas pensdes s6 podem, contudo, ser tributadas no
outro Estado Contratante se a pessoa singular for um re-
sidente e um nacional desse Estado.

3 — O disposto nos artigos 15.°, «Profissdes indepen-
dentes», 16°, «Profissdes dependentes», 18.°, «Percentagens
de membros de conselhos», 19.°, «Artistas e desportistas»,

e 20.°, «Pensdes, rendas, pensdes de alimentos € pensdes
alimentares para filhos», aplica-se as remunerages e pen-
sdes pagas em consequéncia de servigos prestados em
relagdio com uma actividade comercial ou industrial
exercida por um Estado Contratante ou por uma das suas
subdivisdes politicas ou administrativas ou autarquias lo-
cais.

Artigo 22.°

Professores e investigadores

1 — Um individuo que seja residente de um Estado
Contratante imediatamente antes de se deslocar ao outro
Estado Contratante € que, a convite do Governo do outro
Estado Contratante ou de uma universidade ou de outra
instituigdo de ensino acreditada ou de uma instituigdo de
investigagdo cientifica reconhecida desse outro Estado
Contratante, ou ao abrigo de um programa oficial de in-
tercAmbio cultural, se desloca a esse outro Estado com o
nico propésito de ensinar ou de efectuar investigagio
numa universidade ou numa institui¢do de ensino, ficard
isento de imposto em ambos os Estados Contratantes re-
lativamente & remuncragio obtida dessa actividade, durante
um periodo ndo superior a dois anos a contar da data de
chegada ao outro Estado. Um individuo tem direito aos
beneficios previstos neste nimero apenas uma vez €, em
caso algum, poderd beneficiar, simultinea ou consecutiva-
mente, do disposto neste artigo e no artigo 23.% «Estu-
dantes e estagiarios».

2 — O disposto neste artigo ndo sc aplica aos rendimen-
tos obtidos da investigagiio, se a investigagdo néo for efec-
tuada no interesse publico, mas sobretudo em beneficio
proprio de uma pessoa ou pessoas.

Artigo 23.°

Estudantes e estagidrios

I — a) Uma pessoa singular que seja residente de um
Estado Contratante, imediatamente antes de se deslocar ao
outro Estado Contratante e que permanega temporariamente
nesse outro Estado Contratante com o propdsito principal
de:

iy Estudar numa universidade ou noutra instituigao de
ensino reconhecida desse outro Estado Contra-
tante;

if) Obter a formagdo pratica necessdria para o exerci-
cio de uma profissio ou de uma especialidade pro-
fissional; ou

iify Realizar estudos ou investigagdo como beneficidrio
de uma bolsa, subsidio ou prémio de uma orga-
nizagio governamental, religiosa, de beneficéncia,
cientifica, literdria ou pedagdgica,

ficar4 isenta de tributagdo nesse outro Estado Contratante,
relativamente 3s importancias mencionadas na alinea b)
deste nimero, durante um periodo ndo superior a cinco
anos a contar da data da sua chegada a esse outro Estado.

b) As importincias a que se refere a alinea a) deste
nidmero sdo:

i) Os pagamentos provenientes do estrangeiro para
fins de subsisténcia, educagdo, estudos, investiga-
¢do ou formagao da pessoa em causa;

ii) A bolsa, subsidio ou prémio; e
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iif) Os rendimentos obtidos de servigos pessoais pres-
tados nesse outro Estado Contratante, cujo montante
néo exceda no total 5000 délares dos EUA ou o
correspondente em escudos de Portugal, relativa-
mente a qualquer ano fiscal.

2 — Uma pessoa que seja residente de um Estado Con-
tratante, imediatamente antes de se deslocar ao outro Es-
tado Contratante e que permanega temporariamente nesse
outro Estado Contratante na qualidade de empregado ou
de contratado por um residente do primeiro Estado Con-
tratante mencionado com o propésito principal de:

a) Adquirir experiéncia técnica, profissional ou empre-
sarial de uma pessoa que ndo seja esse residente
do primeiro Estado Contratante mencionado; ou

b) Estudar numa universidade ou noutra institui¢do de en-
sino reconhecida desse outro Estado Contratante,

ficard isenta de tributagfio nesse outro Estado Contratante
durante um perfodo de 12 meses consecutivos relativamen-
te aos rendimentos obtidos de servigos pessoais que nio
excedam no total 8000 délares dos EUA ou o correspon-
dente em escudos de Portugal.

3 — O disposto neste artigo ndo se aplica aos rendimen-
tos obtidos da investigagdo, se a investigagio nio for efec-
tuada no interesse piiblico, mas sobretudo em beneficio
proprio de uma pessoa ou pessoas.

Artigo 24.°

QOutros rendimentos

1 — Os elementos do rendimento de um residente de
um Estado Contratante e donde quer que provenham nio
tratados nos artigos anteriores desta Convengio s6 podem
ser tributados nesse Estado, salvo se forem provenientes
do outro Estado Contratante. Neste caso, também podem
ser tributados nesse outro Estado.

2 — O disposto no n.° 1 ndo se aplica ao rendimento
que ndo seja rendimento de bens imobilidrios como sdo
definidos no n.° 2 do artigo 6.°, «<Rendimentos de bens
imobilidrios», se o beneficidrio do rendimento, residente
de um Estado Contratante, exercer ou tiver exercido ac-
tividade no outro Estado Contratante por meio de um es-
tabelecimento estdvel nele situado ou exercer ou tiver exer-
cido nesse outro Estado uma profissio independente
através de uma instalagio fixa nele situada, estando o di-
reito ou a propriedade, em relagdo ao qual o rendimento
€ pago efectivamente ligado com esse estabelecimento
estdvel ou instalagio fixa. Neste caso, sdo aplicdveis as
disposi¢des do artigo 7.°, «Lucros das empresas», ou do
artigo 15.°, «Profissdes independentes», consoante o caso.

Artigo 25.°

Eliminagao da dupla tributagio

1 — Em conformidade com as disposi¢des, e sem pre-
juizo das restrigdes impostas pela legislagdo dos Estados
Unidos (com as alteragdes que venham a ser introduzidas
e que ndo afectem os principios gerais da presente Con-
vengdo), os Estados Unidos permitirdo a um residente ou
a um cidaddo dos Estados Unidos a dedugio no imposto
sobre o rendimento dos Estados Unidos:

a) Do imposto de rendimento pago em Portugal por,
ou em nome, desse residente ou cidaddo; e

b) No caso de uma sociedade dos Estados Unidos que
detenha, pelo menos, 10% das ac¢des com direito
de voto de uma sociedade residente de Portugal e
de que a sociedade dos Estados Unidos recebe di-
videndos, do imposto de rendimento pago em Por-
tugal por, ou em nome, da sociedade que distribui
os dividendos, relativamente aos lucros de que os
dividendos sdo pagos.

2 — No caso de um individuo que é cidaddo dos Esta-
dos Unidos e residente de Portugal, o rendimento que pode
ser tributado nos Estados Unidos apenas por razdes de
cidadania serd considerado proveniente de Portugal na
medida necessdria para evitar a dupla tributagdo, desde que
0 imposto pago nos Estados Unidos ndo seja inferior ao
imposto que seria pago nos termos do disposto nesta Con-
vengdo, se esse individuo ndo fosse um cidadido dos Esta-
dos Unidos.

3 — No caso de Portugal:

a) Quando um residente de Portugal obtiver rendimen-
tos que, de acordo com o disposto nesta Conven-
¢a0, possam se tributados nos Estados Unidos (com
base noutro critério que ndo seja o da cidadania),
Portugal permitird a dedugdo do imposto sobre o
rendimento desse residente de uma importancia
igual ao imposto de rendimento pago no Estados
Unidos. A importincia deduzida ndo poders, con-
tudo, exceder a frac¢do do imposto sobre o rendi-
mento calculado antes da dedugdo, correspondente
aos rendimentos que podem ser tributados nos
Estados Unidos;

#) Quando uma sociedade portuguesa auferir dividen-
dos de uma sociedade dos Estados Unidos, em que
a primeira detenha directamente uma participagio
no capital ndo inferior a 25%, Portugal permitird a
dedugiio de 95% desses dividendos incluidos na
base tributdvel, desde que a referida participagio
tenha sido detida durante os dois anos preceden-
tes, ou desde a data da constitui¢do da sociedade
portuguesa, se tiver ocorrido posteriormente, mas
em qualquer dos casos unicamente se a participa-
¢do tiver sido detida ininterruptamente durante esse
periodo;

¢) Quando, de acordo com o disposto nesta Conven-
¢do, os rendimentos obtidos por um residente de
Portugal estejam isentos de imposto em Portugal,
Portugal podera, ndo obstante, ao calcular o quan-
titativo do imposto sobre os restantes rendimentos
desse residente, ter em conta os rendimentos isen-
tos.

Artigo 26.°

Nio discriminacao

I — Os nacionais de um Estado Contratante nio fica-
rdo sujeitos no outro Estado Contratante a nenhuma tribu-
tagdo ou obrigagdo com ela conexa diferente ou mais
gravosa do que aquelas a que estejam ou possam estar
sujeitos os nacionais desse outro Estado que se encontrem
na mesma situagdo. Esta disposi¢do aplicar-se-4 também
as pessoas que ndo sdo residentes de um ou de ambos os
Estados Contratantes. Todavia, para efeitos da tributagio
dos Estados Unidos, e sem prejuizo do disposto no artigo
25.°, «Eliminagdo da dupla tributagdo», um nacional dos
Estados Unidos que ndo seja residente dos Estados Uni-
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dos e um nacional de Portugal que ndo seja residente dos
Estados Unidos ndo se encontram na mesma situagdo.

2 — A tributagdio de um estabelecimento estdvel que
uma empresa de um Estado Contratante tenha no outro
Estado Contratante ndo serd nesse outro Estado menos
favordvel do que a das empresas desse outro Estado que
exergam as mesmas actividades. Esta disposi¢do néo po-
derd ser interpretada no sentido de obrigar um Estado
Contratante a conceder aos residentes do outro Estado
Contratante as dedugdes pessoais, abatimentos e redugdes
para efeitos fiscais atribufdos em fungdo do estado civil
ou encargos familiares concedidos aos seus proprios resi-
dentes.

3 — Este artigo nunca poder4 ser interpretado no senti-
do de impedir um dos Estados Contratantes de langar o
imposto a que se refere o artigo 12.°, «Imposto sobre su-
cursais».

4 — Salvo se for aplicével o disposto no n.° 1 do arti-
go 9.°, «Empresas associadas», no n.° 8 do artigo 11.°
«Juros», ou no n.° 6 do artigo 13.°, «Royalties», 08 juros,
royalties e outras importéncias pagas por uma empresa de
um Estado Contratante a um residente do outro Estado
Contratante serdo dedutfveis, para efeitos da’determinagéo
do lucro tributével de tal empresa, como se fossem pagas
a um residente do Estado primeiramente mencionado.

5 — As empresas de um Estado Contratante cujo capi-
tal, total ou parcialmente, directa ou indirectamente, seja
possuido ou controlado por um ou mais residentes do outro
Estado Contratante ndo ficardo sujeitas, no Estado primei-
ramente mencionado, a nenhuma tributagdo ou obrigagdo
com ela conexa diferente ou mais gravosa do que aquelas
a que estejam ou possam estar sujeitas as empresas em
situagdo idéntica desse primeiro Estado.

6 — Nao obstante o disposto no artigo 2.°, «Impostos
visados», as disposiges do presente artigo aplicar-se-do
aos impostos de qualquer natureza ou denominagdo lan-
gados por um Estado Contratante ou por uma sua subdi-
visdo politica ou administrativa ou autarquia local.

Artigo 27.°

Procedimento amigével

| — Quando uma pessoa considerar que as medidas
tomadas por um Estado Contratante ou por ambos os Es-
tados Contratantes conduzem ou poderdo conduzir, em
relagdo a si, a uma tributagdo ndo conforme com o dis-
posto nesta Convengdo, poderd, independentemente dos
recursos estabelecidos pela legislag@o nacional desses Es-
tados, submeter o seu caso 2 autoridade competente do
Estado Contratante de que é residente ou de que € nacio-
nal. O caso deverd ser apresentado dentro de cinco anos a
contar da data da primeira comunicagdo da medida que
der lugar a tributagdo ndo conforme com o disposto na
Convengdo.

2 — Essa autoridade competente, se a reclamagdo se lhe
afigurar fundada e ndo estiver em condigdes de lhe dar
uma solugdo satisfatéria, esforgar-se-4 por resolver a ques-
tio através de acordo amigdvel com a autoridade compe-
tente do outro Estado Contratante, a fim de evitar a tribu-
tagdo nio conforme com a Convengdo. O acordo alcangado
serd aplicado independentemente dos prazos ou de outras
limitagBes processuais estabelecidos no direito interno dos
Estados Contratantes.

3 — As autoridades competentes dos Estados Contratan-
tes esforgar-se-30 por resolver, através de acordo amigé-

vel, as dificuldades ou as dividas a que possa dar lugar a
interpretagdo ou a aplicagdo da Convengdo. Poderdo tam-
bém consultar-se, a fim de eliminar a dupla tributagéo em
casos nio previstos pela Convengdo. Em particular, as
autoridades competentes dos Estados Contratantes pode-
rio acordar entre si os procedimentos relativos a aplica-
¢ao dos limites impostos pela tributagdo na fonte de divi-
dendos, juros e royalties, nos termos dos artigos 10.%
«Dividendos», 11.°, «Juros», e 13.°, «Royalties», respecti-
vamente.

4 — As autoridades competentes dos Estados Contratan-
tes poderdo comunicar directamente entre si, a fim de
chegarem a acordo nos termos indicados nos nimeros
anteriores.

Artigo 28.°

Troca de informagoes

1 — As autoridades competentes dos Estados Contratan-
tes trocardo entre si as informagdes necessdrias para apli-
car esta Convengdo ou as leis internas dos Estados Con-
tratantes relativas aos impostos abrangidos por esta
Convengdo, na medida em que a tributagio nelas prevista
ndo seja contrdria a esta Convengdo. A troca de informa-
¢Bes ndo € restringida pelo disposto no artigo 1.°, «Pes-
soas visadas». As informagdes obtidas por um Estado Con-
tratante serdo consideradas secretas, do mesmo modo que
as informagBes obtidas com base na legislagdo interna
desse Estado, e s6 poderdo ser comunicadas as pessoas ou
autoridades (incluindo tribunais ¢ autoridades administra-
tivas) encarregadas do langamento, cobranga ou adminis-
tragdo dos impostos abrangidos por esta Convengao, ou de
processo de execugdo ou de processo de natureza puniti-
va relativos a estes impostos, ou da decisdo de recursos
referentes a estes impostos. Essas pessoas ou autoridades
utilizardo as informagdes assim obtidas apenas para os fins
referidos. Essas informagdes poderdo ser divulgadas no
caso de audiéncias publicas de tribunais ou de sentenga
judicial.

2 — O disposto no n.° | nunca poderd ser interpretado
no sentido de impor a um Estado Contratante a obriga-
gao:

a) De tomar medidas administrativas contrdrias a sua
legislagdo e a sua pratica administrativa ou as do
outro Estado Contratante;

b) De fornecer informacdes que ndo possam ser obti-
das com base na sua legislagdo ou no dmbito da *
sua pritica administrativa normal ou das do outro
Estado Contratante;

¢) De transmitir informagdes reveladoras de segredos
ou processos comerciais, industriais ou profissio-
nais, ou informagdes cuja comunicagio seja con-
trdria & ordem publica.

3 — Se as informacdes forem solicitadas por um Esta-
do Contratante nos termos do disposto neste artigo, 0 outro
Estado Contratante deverd obter as informagbes a que o
pedido se refere do mesmo modo e na mesma medida
como se a tributagdo do primeiro Estado mencionado fos-
se a tributagdo desse outro Estado e o imposto langado
por esse outro Estado. Desde que seja especificamente
solicitado pela autoridade competente de um Estado Con-
tratante, a autoridade competente do outro Estado Contra-
tante fornecerd as informagdes, nos termos deste artigo,
sob a forma de depoimentos de testemunhas e de cépias
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autenticadas de documentos originais e integrais (incluin-
do livros, documentos, declaragdes, registos, contabilida-
de e escritos) na mesma medida em que tais depoimentos
e documentos possam ser obtidos em virtude da legisla-
¢a0 e da prética administrativa desse outro Estado no que
se refere aos seus proprios impostos.

4 — Nio obstante o disposto no artigo 2.°, «Impostos
visados», e para efeitos do presente artigo, a Convengio
aplicar-se-4 aos impostos de qualquer natureza percebidos
a nivel nacional por um Estado Contratante.

Artigo 29.°

Agentes diplomaticos e funciondrios consulares

O disposto na presente Convengdo niio prejudicard os
privilégios fiscais de que beneficiem os agentes diplom4-
ticos ou os funciondrios consulares em virtude de regras
gerais de direito internacional ou de disposigdes de acor-
dos especiais.

Artigo 30.°

Entrada em vigor

1 — A presente Convengdo serd submetida a ratifica-
¢d0 de acordo com os procedimentos aplicdveis de cada
Estado Contratante e os instrumentos de ratificagio serfo
trocados em Lisboa, o mais cedo possivel.

2 — A Convengdo entrard em vigor apds a troca dos
instrumentos de ratificagfo e as suas disposigdes produzi-
rdo efeito:

a) No caso dos impostos devidos na fonte, relativa-
mente as importancias pagas ou creditadas em ou
a partir de 1 de Janeiro imediatamente apds a data
em que a Convengdo entrar em vigor; e

b) No caso dos restantes impostos, relativamente aos
anos fiscais com inicio em ou a partir de 1 de
Janeiro imediatamente apds a data em que a Con-
vengdo entrar em vigor.

Artigo 31.°

Deniincia

A presente Convengao estard em vigor enquanto nio for
denunciada por um Estado Contratante. Qualquer dos Es-
tados Contratantes pode denunciar a Convengdo em qual-
quer momento apds um periodo de cinco anos a contar da
data da entrada em vigor da Convengdo, por via diplom4-
tica, mediante um aviso prévio minimo de seis meses.
Nesse caso, a Convengdo deixard de se aplicar:

a) No caso dos impostos devidos na fonte, relativa-
mente as importincias pagas ou creditadas em ou
a partir de | de Janeiro imediatamente apés a data
em que o periodo de seis meses expira;

b) No caso dos restantes impostos, relativamente aos
anos fiscais com inicio em ou a partir de 1 de Ja-
neiro imediatamente apds a data em que o periodo
de seis meses expira.

Em testemunho do qual, os signatdrios, devidamente
autorizados pelos respectivos Governos, assinaram a pre-
sente Convengio.

Feita em Washington, em duplicado, nas linguas ingle-
sa e portuguesa, sendo ambos os textos igualmente vili-
dos, aos 6 dias do més de Setembro de 1994.

Pela Repiiblica Portuguesa:

O Embaixador de Portugal, Francisco Knopfli.

Pelos Estados Unidos da América:

O Deputy Assistant Secretary of State. John
Kornblum.

PROTOCOLO

No momento de proceder a assinatura da Convengdo
entre a Repiiblica Portuguesa e os Estados Unidos da
América para Evitar a Dupla Tributagdo e Prevenir a
Evasdo Fiscal em Matéria de Impostos sobre o Rendimen-
to, os Estados Contratantes acordaram nas seguintes dis-
posigdes, que fazem parte integrante da Convengdo:

1 — Ad artigo 1.°, «Pessoas visadas»:

a) — i) Entende-se que nfo incidird por for¢a da Con-
vengdo qualquer imposto ndo previsto nos termos da le-
gislag@o do Estado Contratante em causa. Isto significa que
a Convengdo ndo restringe de modo algum as exclusdes,
isengdes, dedugdes, créditos, outros beneficios ou incenti-
vos fiscais que sejam ou venham a ser concedidos de
acordo com a legislagdo dos Estados Contratantes. A Con-
vengdo ndo restringird os beneficios concedidos nos ter-
mos de outro acordo celebrado entre os Estados Contra-
tantes que tenha entrado em vigor antes da data da
assinatura do presente Protocolo.

ii) Ndo obstante qualquer outro acordo de que os Esta-
dos Contratantes sejam Partes, um diferendo respeitante a
questdo de saber se uma determinada medida estd com-
preendida no 4mbito de aplicagdo desta Convengdo serd
considerado apenas pelas autoridades competentes dos
Estados Contratantes, como definidas no n.° 1, i), do arti-
go 3.°, «Definigdes gerais», da presente Convengdo, e a
esse diferendo aplicar-se-do exclusivamente os procedimen-
tos previstos nos termos desta Convengdo.

iif) A ndo ser que as autoridades competentes determi-
nem que uma medida fiscal ndo estd compreendida no
ambito de aplicag@o desta Convengio, relativamente a essa
medida aplicar-se-do exclusivamente as obrigagdes de nio
discriminagdo desta Convengdo, salvo no que respeita as
obrigacbes de tratamento nacional ou cldusula de nagio
mais favorecida aplicdveis ao comércio de bens nos ter-
mos do Acordo Geral sobre Tarifas Aduaneiras e Comér-
cio (GATT). Nao se aplicard relativamente a essa medida
nenhuma obrigag@o de tratamento nacional ou cldusula de
nag@o mais favorecida prevista noutro acordo.

iv) Para efeitos deste niimero, por «medida» entende-
-se uma lei, regulamento, regra, procedimento, decisdo,
accdo administrativa ou qualquer outro tipo de medida.

b) Nio obstante o disposto na Convengdo, salvo a ali-
nea c) do presente niimero, um Estado Contratante pode
tributar os seus residentes [como previsto nos termos do
artigo 4.°, «Residéncia»], e os Estados Unidos podem tri-
butar os seus cidaddos, como se a Convengdo ndo livesse
entrado em vigor. Para este efeito, a expressio «cidaddo»
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incluird um individuo que, possuindo essa condigdo ante-
riormente, tenha perdido a cidadania com o propésito prin-
cipal de evitar a tributagdo, mas apenas durante um pe-
riodo de 10 anos a contar da referida perda. Para a
aplicag@o do periodo anterior a um residente de Portugal,
as autoridades competentes consultar-se-do nos termos do
artigo 27.°, «Procedimento amigdvel», a pedido da autori-
dade competente portuguesa, sobre os propésitos da refe-
rida perda de cidadania.

c¢) As disposi¢Bes da alinea b) anterior ndo afectardo:

i) Os beneficios concedidos por um Estado
Contratante nos termos do n.° 2 do artigo 9.°,
«Empresas associadas», ¢ do n.° 3 do artigo 14.°,
«Mais-valias», dos n.* 1, alinea b), e 4 do artigo
20.°, «Pensdes, rendas, pensdes de alimentos e
pensdes alimentares para filhos», e dos artigos 25.°,
«Eliminagdo da dupla tributagio», 26.°, «Nio dis-
criminagdo», e 27.°, «Procedimento amigdvel»; e

ii) Os beneficios concedidos por um Estado Contra-
tante nos termos dos artigos 21.°, «Remunerages
puiblicas», 22.°, «Professores e investigadores», 23.°,
«Estudantes e estagidrios», e 29.°, «Agentes diplo-
mdticos e funciondrios consulares», a individuos
que nio sejam cidaddos, nem possuam o estatuto
de imigrante desse Estado.

2 — Ad artigo 2.°, «Impostos visados»:

a) O artigo 2.° ndo € aplicdvel as quotizagbes para a
seguranga social previstas nos termos da legislagio portu-
guesa.

b) Nio obstante o disposto no n.° 1, alinea b), do artigo 2.*:

/) Uma sociedade residente de Portugal s6 ficard isen-
ta do imposto dos Estados Unidos sobre as socie-
dades holding pessoais (personal holding company
tax) em qualquer ano fiscal se, durante esse mes-
mo perfodo, a totalidade das suas acgdes for deti-
da por uma ou mais pessoas singulares, nessa qua-
lidade, que ndo sejam residentes nem cidaddos dos
Estados Unidos; e

if) Uma sociedade residente de Portugal s6 ficard
isenta de imposto sobre lucros acumulados (accu-
mulated earnings tax), em qualquer exercicio fiscal,
se se tratar de uma sociedade referida no n.° 1,
alinea c), do artigo 17.°, «Limitagdo de beneficios».

3 —Ad n.° 1 do artigo 4.°, «Residéncia»:

a) A expressdo «residente de um Estado Contratante»
aplica-se as sociedades de pessoas (partnerships), entida-
des similares (pass-through entities), herangas e fidei-
comissos (trusts) apenas na medida em que os rendimen-
tos obtidos por essas sociedades de pessoas, entidades
similares, herangas ou fideicomissos estejam sujeitos a
imposto nesse Estado como rendimentos de um residente,
quer na sua titularidade, quer na titularidade dos respecti-
vos associados ou beneficidrios.

b) A expressdo «residente de um Estado Contratante»
inclui:

i) Qualquer organizagdo sem fins lucrativos consti-
tuida e mantida nesse Estado, desde que a legisla-
¢do desse Estado ou de uma sua subdivisdo politi-
ca ou administrativa limite a aplicagfio dos recursos
da organizagdo, quer correntemente quer em virtu-
de de dissolugdo ou liquidagdo dessa organizagdo,

a prossecucdo dos objectivos que estdo na base da
isengdo de imposto de rendimento da referida or-
ganizagdo; e

i) Um fideicomisso de pensdes e qualquer outra or-
ganizagdo ou entidade constituida nesse Estado,
cujo funcionamento visa exclusivamente a adminis-
tragdo ou a concessdo de beneficios conexos com
pensdes, pensdes de reforma ou prestagdes sala-
riais, constituido ou patrocinado por uma pessoa
que € um residente nos termos do disposto no ar-
tigo 4.°, «Residéncia», ndo obstante o facto de os
rendimentos dessa organizagdo, fideicomisso ou en-
tidade estarem isentos, na totalidade ou em parte,
da tributag@o do rendimento nesse Estado.

¢) Portugal considerard um cidaddo dos Estados Uni-
dos ou um estrangeiro com licenga de residéncia perma-
nente nos Estados Unidos (titular de «carta verde») como
residente dos Estados Unidos apenas se esse individuo tiver
uma presenga substancial nos Estados Unidos, ou deva ser
considerado residente dos Estados Unidos e ndo de um pafs
terceiro, de acordo com os principios das alineas a) e b)
do n.° 2 do artigo 4.°, «Residéncia».

4 — Ad artigo 5.°, «Estabelecimento estdvel». — As dis-
posicOes do n.° 4 aplicar-se-3o apenas durante os primei-
ros cinco anos em que as disposi¢cdes da Convengao pro-
duzam efeitos, como previsto no n.° 2, alinea b), do artigo
30.°, «Entrada em vigor».

5 — Ad artigo 6.°, «Rendimentos dos bens imobilia-
rios». — Entende-se que as disposi¢des deste artigo apli-
car-se-30 também aos rendimentos de bens méveis (pes-
soais) associados a bens iméveis e da prestagdo de servigos
destinados a sua manuteng¢do ou funcionamento.

6 — Ad n.° 3 do artigo 7.°, «Lucros das empresas». —
Entende-se que cada Estado Contratante pode aplicar a
respectiva legislagdo interna, quer ela se baseie em crité-
rios de determinag@o quer de repartigdo para fins de im-
putagdo das despesas de investigacdo e desenvolvimento,
de juros e outras despesas similares a um estabelecimento
estavel situado no seu territério, desde que tais regras se-
jam consistentes com o disposto no artigo 7.°

7 — Ad artigo 8.°, «Navegagiio maritima e aérea». —
A expressdo «rendimento da exploragdo de navios e aero-
naves no trifego internacional» serd definida de acordo
com os n.* 5 a 12 dos Comentdrios relativos ao artigo 8.°,
«Navegacdo maritima, interior ¢ aérea» da Convengido
Modelo de 1992 para Evitar a Dupla Tributagdo em Ma-
téria de Impostos sobre o Rendimento e o Patriménio da
Organizagdo de Cooperacdo e Desenvolvimento Eco-
némicos.

8 — Ad artigo 10.°, «Dividendos». — Muito embora o
imposto sobre sucessdes e doagdes por avenga langado por
Portugal seja efectivamente um imposto sobre as suces-
soes e doagdes ¢ ndo um imposto sobre o rendimento, foi
acordado que, no caso de a taxa do referido imposto ser
agravada relativamente a taxa aplicdvel na data de assina-
tura da presente Convengdo, esse aumento ndo incidird
sobre os dividendos cujos beneficidrios efectivos sejam
residentes dos Estados Unidos. Entende-se que as acgdes
que tenham sido sujeitas ao imposto sobre sucessdes e
doagbes por avenga ndo ficam sujeitas aos impostos per-
cebidos por Portugal sobre as transmissdes por morte ou
por doagdo.

9 — Ad artigo 11.°, «Juros».—Os n.* 2 € 3 ndo se
aplicardo a tributagdo dos EUA de uma importincia adi-
cional obtida por um residente de Portugal relativamente
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a uma participagdo residual numa real estate mortgage
investment conduit (REMIC). Essas importincias serdo
tributadas segundo a taxa prevista nos termos da legisla-
¢do interna.

10 — Ad artigo 12.°, «Imposto sobre sucursais». — No
caso de Portugal vir a criar, nos termos da sua legislagdo
fiscal, um imposto compardvel ao «imposto sobre sucur-
sais» dos Estados Unidos, as disposi¢des da presente
Convengdo respeitantes ao «imposto sobre sucursais» apli-
car-se-d0 também relativamente a essa tributagio, depois
de qualquer ajustamento necessdrio.

Il — Ad n.° 2 do artigo 13.°, «Royalties». — As
royalties recebidas pelo uso, ou pela concessdo do uso, de
contentores no trafego internacional sé podem ser tributa-
das no Estado Contratante de que a pessoa que recebe as
royalties é residente.

12 — Ad n.° 3 do artigo 14.°, «Mais-valias»:

a) O termo «activo» no n.° 3 significa «business
property». Embora o termo «activo» no n.° 2 seja, tam-
bém, utilizado como tradugdo do termo «property», enten-
de-se que, em alguns casos, a expressdo «business
property» tem um significado mais restritivo do que o
termo «property»;

b) Entende-se que os ganhos provenientes da alienagio
ou da transferéncia de bens mobilidrios (pessoais) efecti-
vamente afectos a um estabelecimento estdvel ou a uma
base fixa que um residente de um Estado Contratante tem
ou teve no outro Estado Contratante e que sdo retirados
desse outro Estado Contratante podem ser tributados nes-
se outro Estado Contratante em conformidade com a res-
pectiva legislagcdo, mas apenas na parte correspondente aos
ganhos realizados até ao momento da saida do bem, e
podem ser tributados no primeiro Estado Contratante men-
cionado, em conformidade com a respectiva legislagdo,
mas apenas na parte correspondente aos ganhos realiza-
dos posteriormente a data da saida do bem.

¢) A sujeigdo a imposto, quando existente, imposta por
Portugal relativamente a incorporagio de um estabeleci-
mento estdvel de uma sociedade dos EUA serd determi-
nada de acordo com o Decreto-Lei n.° 6/93, que transpde
as disposi¢des da Directiva 90/434/CEE, de 23 de Julho
de 1990, relativo a incorporagdo de sucursais em Portugal
de sociedades residentes noutros Estados membros da
Unido Europeia.

13 — Ad artigo 15.°, «Profissdes independentes». — O
termo «instalagdo fixa» serd interpretado de acordo com
0os n.* 3 ¢ 4 dos comentdrios relativos ao artigo 14.°,
«Profissdes independentes», da Convengdo Modelo de
1992 para Evitar a Dupla Tributagio em Matéria de Im-
postos sobre o Rendimento e o Patriménio da Organiza-
¢do de Cooperagdo e Desenvolvimento Econémicos e das
directrizes que venham a ser adoptadas no futuro pela
referida Organizagiio, com vista a aplicagdo desse termo.

14 — Ad artigo 28.°, «Troca de informagdes». — Enten-
de-se que as informagdes que podem ser trocadas incluem
as informagdes constantes de registos de instituigdes finan-
ceiras, incluindo os registos respeitantes a terceiros que sdo
partes em transacgdes com o(s) contribuinte(s), ¢ 0s re-
gistos respeitantes as pessoas referidas no n.° 6 do arti-
go 17.°, «Limitagdo de beneficios», e que as referidas in-
formagdes sdo prestadas nas mesmas condigdes previstas
pela legislacdo nacional do Estado Contratante a quem as
informagdes sdo solicitadas. Entende-se ainda que as au-
toridades fiscais competentes tém poderes para solicitar e

prestar assisténcia na obtengdo dos registos mencionados,
em conformidade com os pedidos efectuados pelo outro
Estado Contratante no termos do disposto no artigo 28.° ¢
no periodo anterior deste nimero.

Pela Republica Portuguesa:

O Embaixador de Portugal, Francisco Knopfli.

Pelos Estados Unidos da América:

O Deputy Assistant Secretary of State, John
Kornblum.

CONVENTION BETWEEN THE PORTUGUESE REPUBLIC
AND THE UNITED STATES OF AMERICA FOR THE
AVOIDANCE OF DOUBLE TAXATION AND THE PREVEN-
TION OF FISCAL EVASION WITH RESPECT TO TAXES ON
INCOME.

The Government of the Portuguese Republic and the
Government of the United States of America, desiring to
conclude a convention for the avoidance of double
taxation and the prevention of fiscal evasion with respect
to taxes on income, have agreed as follows:

Article 1

Personal scope

This Convention shall apply to persons who are resi-
dents of one or both of the Contracting States, except as
otherwise provided in the Convention.

Article 2

Taxes covered

1 — The existing taxes to which this Convention shall
apply are:
a) In Portugal:

i) Personal income tax (imposto sobre o rendi-
mento das pessoas singulares — IRS);
ify Corporate income tax (imposto sobre o rendi-
mento das pessoas colectivas — IRC); and
iii) Local surtax on corporate income tax
(derrama);

(hereinafter referred to as «Portuguese tax»);
b) In the United States:

i) The Federal income taxes imposed by the
Internal Revenue Code (but excluding social
security contributions); and

if} The excise tax with respect to the investment
income of private foundations under section
4940 of the Internal Revenue Code, as it may
be amended from time to time without chang-
ing the general principle thereof;

(hereinafter referred to as «United States tax»).

2 — The Convention shall apply also to any identical
or substantially similar taxes which are imposed after the
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date of signature of the Convention in addition to, or in
place of, the existing taxes. The competent authorities
of the Contracting State shall notify each other of any
significant changes that have been made in their respec-
tive taxation laws and of any official published material
concerning the application of the Convention.

Article 3

General definitions

| — For the purpose of this Convention, unless the con-
text otherwise requires:

a) The terms «a Contracting State» and «the other
Contracting State» mean Portugal or the United
States as the context requires;

b) The term «Portugal» means the territory of the
Portuguese Republic situated in the European Cont-
inent, the archipelagoes of Azores and Madeira, the
respective territorial sea and any other zone in
which, in accordance with the laws of Portugal and
international law, the Portuguese Republic has sov-
ereign rights with respect to the exploration and
exploitation of natural resources of the seabed and
subsoil, and of the superjacent waters;

¢) The term «United States» means the United States
of America and, when used geographically, means
the States thereof, the District of Columbia, the
territorial sea adjacent to those States, and any other
zone adjacent thereto in which, in accordance with
the laws of the United States and international law,
the United States has sovereign rights with respect
to the exploration and exploitation of the natural
resources of the seabed and subsoil, and of the
superjacent waters;

d) The term «person» includes but is not limited to
an individual, a company, and other body of per-
sons;

¢) The term «company» means any body corporate or
any entity that is treated as a body corporate for
tax purposes;

/) The terms «enterprise of a Contracting State» and
«enterprise of the other Contracting State» mean,
respectively, an enterprise carried on by a resident
of a Contracting State and an enterprise carried on
by a resident of the other Contracting State;

g) The term «national» means: .

i) Any individual possessing the nationality of
a Contracting State; and

ii) Any legal person, association, or other en-
tity deriving its status as such from the laws
in force in a Contracting State;

h) The term «international traffic» means any transport
by a ship or aircraft operated by an enterprise of a
Contracting State except when such transport is solely
between places in the other Contracting State;

i) The term «competent authority» means:

i) In the case of the United States: the Secretary
of the Treasury or his delegate; and

i) In the case of Portugal: the Minister of Fi-
nance, the director general of Taxation (di-
rector-geral das Contribui¢des e Impostos),
or their authorized representative.

2 — As regards the application of the Convention by a
Contracting State, any term not defined therein shall, unl-

INTIr w8

ess the context otherwise requires, have the meaning which
it has under the laws of that State concerning the taxes to
which the Convention applies.

Article 4

Residence

1 — For the purpose of this Convention, the term «resident
of a Contracting State» means any person who, under the laws
of that State, is liable to tax therein by reason of his domicile,
residence, place of management, place of incorporation, or any
other criterion of a similar naturc. However, this term does not
include any person that is liable to tax in that State in respect
only of income from sources in that State.

2 — Where by reason of the provisions of paragraph 1,
an individual is a resident of both Contracting States, then
his status shall be determined as follows:

a) He shall be deemed to be a resident of the State
in which he has a permanent home available to
him; if he has a permanent home available to him
in both States, he shall be deemed to be a resident
of the State whith which his personal and economic
relations are closer (center of vital interests);

b) If the State with which he has his center of vital
interests cannot be determined, or if he does not
have a permanent home available to him in ei-
ther State, he shall be deemed to be a resident of
the State in which he has an habitual abode;

¢) If he has an habitual abode in both States or in
neither of them, he shall be deemed to be a resi-
dent of the State of which he is a national;

d) If he is a national of both States or of neither of
them, the competent authorities of the Contracting
States shall settle the question by mutual agreement.

3 — Where, by reason of the provisions of paragraph 1,
a person other than an individual i$ a resident of both
Contracting States, the competent authorities of the
Contracting States shall endeavor to settle the question by
mutual agreement. If the competent authorities are unable
to make such a determination, the person shall not be cons-
idered to be a resident of either Contracting States for the
purposes of enjoying benefits under this Convention.

Article S

Permanent establishment

1 — For the purposes of this Convention, the term «per-
manent establishment» means a fixed place of business
through which the business of an enterprise is wholly or
partly carried on.

2 — The term «permanent establishment» includes especially:

a) A place of management;

b) A branch; '

¢) An office;

d) A factory;

e) A workshop; and

f) A mine, an oil or gas well, a quarry, or any other
place of extraction of natural resources.

3 — A building site or a construction, installation, or
assembly project, or supervisory activities in connection with
such a site or project, or an installation or drilling rig or
ship used for the exploration or development of natural
resources, constitutes a permanent establishment only if such
site, project, or activities last more than 6 months.
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4 — Notwithstanding the preceding provisions of this arti-
cle, an enterprise of a Contracting State that carries on business
of a perrnanent nature in the other Contracting State through its
own employees or any other personnel engaged for such pur-
pose for a period or periods amounting to or exceeding in the
aggregate 9 months in any 12-month period commencing or
ending in the taxable year concemed shall be deemed to have
a permanent establishment in the other State.

5 — Notwithstanding the preceding provisions of this
article, the term «permanent establishment» shall be deemed
not to include:

a) The use of facilities solely for the purpose of sto-
rage, display, or delivery of goods or merchandise
belonging to the enterprise;

The maintenance of a stock of goods or merchan-
dise belonging to the enterprise solely for the pur-
pose of storage, display, or delivery;

The maintenance of a stock of goods or merchan-
dise belonging to the enterprise solely for the pur-
pose of processing by another enterprise;

The maintenance of a fixed place of business solely
for the purpose of purchasing goods or merchandise,
or of collecting information, for the enterprise;

The maintenance of a fixed place of business so-
lely for the purpose of carrying on, for the enter-
prise, any other activity of a preparatory or auxi-
liary character;

The maintenance of a fixed place of business so-
lely for any combination of the activities men-
tioned in subparagraphs a) to e), provided that the
overall activity of the fixed place of business re-
sulting from this combination is of a preparatory
or auxiliary character.

b)

<)

e)

6 — Notwithstanding the provisions of paragraphs 1 and 2,
where a person — other than an agent of an independent status
to whom paragraph 7 applies — is acting on behalf of an en-
terprise and has and habitually exercises in a Contracting State
an autority to conclude contracts in the name of the enterprise,
that enterprise shall be deemed to have a permanent establish-
ment in that State in respect of any activities which that person
undertakes for the enterprise, unless the activities of such per-
son are limited to those mentioned in paragraph 5 ‘which, if ex-
ercised through a fixed place of business, would not make this
fixed place of business a permanent establishment under the pro-
visions of that paragraph.

7 — Notwithstanding the provisions of paragraph 3 reg-
arding supervisory services or the provisions of paragraph
4, an enterprise shall be deemed to have a permanent esta-
blishment in a Contracting State merely because it carries
on business in that State through a broker, general com-
mission agent, or any other agent of an independent status,
provided that such persons are acting in the ordinary course
of their business.

8 — The fact that a company which is a resident of a
Contracting State controls or is controlled by a company that
is a resident of the other Contracting State, or that carries
on business in that other State (whether through a perma-
nent establishment or otherwise), shall not of itself consti-
tute either company a permanent establishment of the other.

Article 6

Income from immovable property (real property)

1 — Income derived by a resident of a Contracting State
from immovable property (real property), including income
from agricultural or forestry, situated in the other Contract-
ing State may be taxed in that other State.

t

2 — The term «immovable property» or «real property»,
as the case may be, shall have the meaning that it has
under the law of the Contracting State in which the prop-
erty in question is situated. The term in any case shall
include property accessory to immovable property (real
property), livestock and equipment used in agriculture and
forestry, rights to which the provisions of general law resp-
ecting landed property apply, usufruct of immovable prop-
erty (real property), and rights to variable or fixed paym-
ents as consideration for the working of, or the right to
work, mineral deposits, sources, and other natural re-
sources. Ships and aircraft shall not be regarded as im-
movable property (real property).

3 — The provisions of paragraph 1 shall apply toi inc-
ome derived from the direct use, letting, or use in ady other
form of immovable property (real property).

4 — The provisions of paragraphs | and 3 shall also
apply to the income from immovable property (real
property) of an enterprise and to income from immovable
property (real property) used for the perfomance of
independent personal services.

Article 7

Business profits

1 — The business profits of an enterprise of a Contract-
ing State shall be taxable only in that State shall unless
the enterprise carries on or has carried on business in the
other Contracting State through a permanent establishment
situated therein. If the enterprise carries on or has carried
on business as aforesaid, the business profits or the enter-
prise may be taxed in the other State but only so much of
them as is attributable to that permanent establishment.

2 — Subject to the provisions of paragraph 3, where an
enterprise of a Contracting State carries on or has carried
on business in the other Contracting State through a perma-
nent establishment situated therein, there shall in each Con-
tracting State be attributed to that permanent establishment
the business profits which it might be expected to make
if it were a district an independent enterprise engaged in
the same or similar activities under the same or similar
conditions and dealing wholly independently with the en-
terprise of which it is a permanent establishment and with
any other associated enterprise.

3 — In determining the business profits of a permanent
establishment, there shall be allowed as deductions ex-
penses which are incurred for the purposes of the perma-
nent establishment, including research and development ex-
penses, interest, and other similar expenses and a reason-
able allocation of executive and general administrative
expenses, whether incurted in the State in wich the per-
manent establishment is situated or elsewhere.

4 — No business profits shall be attributed to a perm-
anent establishment by reason of the mere purchase by that
permanent establishment of goods or merchandise for the -
enterprise.

5 — For the purposes of the preceding paragraphs, the
business profits to be attributed to the permanent establish-
ment shall be determined by the same method year by
year unless there is good and sufficient reason to the con-
trary.

6 — Where business profits include items of income that
are dealt with separately in other articles of the Conven-
tion, the provisions of those articles shall not be affected
by the provisions of this article.

m!’,
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Article 8
Shipping and air transport

1 — Profits of an enterprise of a Contracting State from
the operation of shipps or aircraft in international traffic shall
be taxable only in that State.

2 — The provisions of the preceding paragraph shall also
apply to profits from participation in a pool, a joint business,
or a international operating agency.

Article 9

Associated enterprises

| — Where:

a) An enterprise of a Contracting State participates
directly or indirectly in the management, control,
or capital of an entreprise of the other Contracting
State; or

b) The same persons participate directly or indirectly
in the management, control, or capital of an ent-
erprise of a Contracting State and a enterprise of
the other Contracting State;

and in either case conditions are made or imposed between the
two enterprises in their commercial or financial relations which
differ from those that would be made between independent
enterprises, then any profits that, but for those conditions, would
have accrued to one of the enterprises, but, by reason of those
conditions, have not so accrued, may be included in the profits
of that enterprise and taxed accordingly.

2 — Where a Contracting State includes in the profits of
an entreprise of that State, and taxes accordingly, profits on
which an enterprise of the other Contracting State has been
charge to tax in that other State, and the competent author-
ity of that other State agrees that the profits so included are
profits that would have accrued to the enterprise of the first-
mentioned State if the conditions made between the two
enterprises had been those that would have been made
between independent enterprises, then that other State shall
make an appropriate adjustment to the amounth of the tax
charged therein on those profits. In determining such adjust-
ment, due regard shall be paid to the other provisions of
this Convention and the competent authorities of the Con-
tracting States shall if necessary consult each other.

3 — The provisions of paragraph 1 shall not limit the
applications of any provisions of the law of either Contract-
ing State relating to the determination of the tax liability of
a person, provided that the determination of that tax liabil-
ity is consistent with the principles stated in this article.

Atrticle 10
Dividends

1 — Dividends paid by a company that is a resident of a
Contracting State to a resident of the other Contracting State
may be taxed in that other Sate.

2 — However, such dividends may also be taxed in the
Contrating State of which the company paying the dividends
is a resident, and according to the laws of that State, but if
the beneficial owner of the dividends is a resident of the
other Contracting State, the tax so charged shall not exceed
15 percent of the gross amount of the dividends. The com-
petent authorities of the Contracting States shall by mutual
agreement settle the mode of application of this limitation.
This paragraph shall not affect the taxation of the company
in respect of the profits out of which the dividends are paid.

3 — Notwithstanding the provisions of paragraph 2, if the
beneficial owner is a company that is a resident of the other
Contracting State and that, for an uninterrupted period of 2
years prior to the payment of the dividend, owns directly at
least 25 percent of the capital (capital social) of the com-
pany paying the dividends, the tax so charged shall not
exceed:

a) With respect to dividends paid after December 31,
1996, and before January 1, 2000, 10 percent of
the gross amount of such dividends; and

b) With respect to dividends paid after December 31,
1999, the rate that Portugal may apply to such di-
vidends paid to residents of European Union mem-
ber states, provided, however, that the applicable
rate shall not be less than 5 percent.

4 — Paragraph 3 shall not apply in the case of dividends
paid by a United States regulated investment company or a
real estate investment trust. In the case of dividends from a
regulated investment company, paragraph 2 shall apply. In
the case of dividends from a real estate investment trust,
paragraph 2 shall apply if the beneficial owner of the divi-
dends is an individual holding a less than 25 percent inter-
est in the real estate investment trust; otherwise, the rate of
withholding applicable under domestic law shall apply.

5 — The term «dividends» as used in this article means
income from shares, «jouissance» shares, founders’ shares,
or other rights, not being debt-claims, participating in prof-
its, as well as income from other corporated rights that is
subjected to the same taxation treatment as income from
shares by the laws of the State of which the company mak-
ing the distribution is a resident. The term «dividends» also
includes income from arrangements, including debt obliga-
tions, carrying the right to participate in profits, to the ex-
tent so characterized under the law of the Contracting State
in which the income arises. In the case of Portugal, the term
also includes profits attributed under an arrangement for
participation in profits (associagdo em participagdo).

6 — The provisions of paragraphs 1, 2 and 3 shall not
apply if the beneficial owner of the dividends, being a resi-
dent of a Contracting State, carries on or has carried on
business in the other Contracting State, of which the com-
pany paying the dividends is a resident, through a perma-
nent establishment situated therein, or performs or has per-
formed in that other State independent personal services from
a fixed base situated therein, and the holding in respect of
which the dividends are paid is effectively connected with
such permanent establishment or fixed base. In such case
the provisions of article 7, «Business profits», or article 15,
«Independent personal services», as the case may be, shall
apply.

7 — Where a company that is a resident of a Contract-
ing State derives profits or income from the other Contract-
ing State, that other State may not impose any tax on the
dividends paid by the company, except insofar as such divi-
dends are paid to a resident of that other State or insofar as
the holding in respect of which the dividends are paid is
effectively connected with a permanent establishment or a
fixed base situated in that other State.

Article 11
Interest
| — Interest arising in a Contracting State and derived by

a resident of the other Contracting State may be taxed in
that other State.



N.° 236 — 12-10-1995

DIARIO DA REPUBLICA — I SERIE-A

6315

2 — However, such interest may also be taxed in the
Contracting State in which it arises, and acording to the laws
of that State, but if the beneficial owner of the interest is a
resident of the other Contracting State the tax so charged
shall not exceed 10 percent of the gross amount of such
interest.

The competent authorities of the Contracting States shall
by mutual agreement settle the mode of application of this
limitation.

3 — Notwithstanding the provisions of paragraph 2, in-
terest arising in one of the Contracting States and benefi-
cially owne by a resident of the other Contracting State shall
be exempt from tax in the first-mentioned State, provided
that:

a) The debtor of such interest is the Government of
that Contracting State, a political or administrative
subdivision thereof, or any of its local authorities;
or

b) The interest is paid to the Government of the other
Contracting State, to a political or administrative
subdivision thereof, or to any of its local authori-
ties, or to an institution or organization (including
financial institutions) wholly owned by them; or

¢) It is interest on a long-term loan (5 or more years)
granted by a bank or other financial institution that
is a resident of the other Contracting State.

4 — Notwithstanding the provisions of paragraphs 2 and
3, ‘interest arising in one of the Contracting States that is
determined by reference to the profits of the issuer or of
one of its associated enterprises and that is beneficially
owned by a resident of the other Contracting State may be
taxed in the State in which it arises, and according to the
laws of that State, but the tax so charged shall not exceed
the rate prescribed in paragraph 2 of article 10, «Dividends».

5 — The term «interest» as used in this Convention means
income from debt-claims of every kind, whether or not se-
cured by mortgage, and, subject to paragraph 5 of article
10, «Dividends», whether or not carrying a right to partici-
pate in the debtor’s profits, and in particular, income from
government securities, and income from bonds or debentures,
including premiums or prizes attaching to such securities,
bonds, or debentures, as well as all other income assimi-
lated to income from money lent by the taxation law of the
State in which the income arises.

6 — The provisions of paragraphs 1, 2, and 4 shall not
apply if the beneficial owner of the interest, being a resi-
dent of a Contracting State, carries on or has carried on busi-
ness in the other Contracting State, in which the interest
arises, through a permanent establishment situated therein,
or performs or has performed in that other State indepen-
dent personal services from a fixed base situated therein, and

the debt-claim in respect of which the interest paid is effec- °

tively connected with such permanent establishment of fixed
base. In such the provisions of article 7, «Business profits»,
or article 15, «Independent personal services», as the case
may be, shall apply.

7 — For purposes of this article, interest shall be deemed
to arise in a Contracting State when the payer is that State
itself or a political or administrative subdivision, local au-
thority, or resident of that State. Where, however, the per-"
son paying the interest, whether a resident of a Contracting
State or not, has in a Contracting State a permanent estab-
lishment or a fixed base and such interest is borne by such
permanent establishment or fixed base, then such interest
shall be deemed to arise in the State in which the perma-
nent establishment or fixed base is situated.

8 — Where, by reason of a special relationship between
the payer and the beneficial owner or between both of them
and some other person, the amount of the interest, having
regard to the debt-claim for which it is paid, exceeds the
amount that would have been agreed upon by the payer and
the beneficial owner in the absence of such relationship, the
provisions of this article shall apply only to the last-men-
tioned amount. In such case the excess part of the payments
shall remain taxable according to the laws of each Contract-
ing State, due regard being had to the other provisions of
the Convention.

Article 12

Branch tax

1 — A corporation that is a resident of Portugal 'may be
subject in the United States to a tax in addition to the tax
allowable under the other provisions of this Convention. Such
tax, however, may be imposed only on:

a) The portion of the business profits of the corpora-
tion attributable to a permanent establishment in
the United States, or subject to tax in the United
States under article 6, «income from immovable
property (real property)», or paragraph 1 of article
14, «Capital gains», that represents the «dividend
equivalent amount», as defined in section 884 of
the Internal Revenue Code, as it may be amended
from the time to time without changing the gene-
ral principle thereof; and

b) The excess, if any, of interest deductible in the
United States in computing the business profits
attributable to a permanent establishment in the
United States or taxable in the United States under
article 6, «Income from immovable property (real
property)», or paragraph 1 of article 14, «Capital
gains», over the interest paid by the permanent es-
tablishment or trade or business in the United
States.

2 — The rate of the tax referred to in paragraph 1, a),
shall not exceed the rate specified in paragraph 2 or, when
applicable, paragraph 3 of article 10, «Dividends». The rate
of the tax referred to in paragraph 1, b), shall not exceed 5
percent in the case of a bank that is a resident of Portugal
and 10 percent in all other cases.

Atrticle 13
Royalties

1 — Royalties arising in a Contracting State and paid to
a resident of the other Contracting State may be taxed in
that other State. )

2 — However, such royalties may also be taxed in the
Contracting State in which they arise, and according to the
laws of that State, but if the beneficial owner of the royal-
ties is a resident of the other Contracting State, the tax so
charged shall not exceed 10 percent of the gross amount of
the royalties. The competent authorities of the Contracting
States shall by mutual agreement settle the mode of appli-
cation of this limitation. a .

3 — The term «royalties» as used in this Convention
means payments of any kind received as a consideration for
the use of, or the right to use, any copyright of literary, ar-
tistic, or scientific work, including cinematographic films, or
films, tapes, and other means of image or sound repro-
duction, any patent, trademark, design, or model, plan, se-
cret formula, or process, or other like right or property, or
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for the use of or the right to use, industrial, commercial, or
scientific equipment, or for information concerning indus-
trial, commercial, or scientific experience. It also includes
payments for technical assistance performed in a Contract-
ing State by a resident of the other State where such assist-
ance is related to the application of any such right or prop-
erty. The term «royalties» also includes gains derived from
the use of such right or property in the case of an aliena-
tion of such right or property to the extent that such gains
are contingent on the productivity, use, or disposition thereof.

4 — The provision of paragraphs 1 and 2 shall not apply
if the beneficial owner of the royalties, being a resident of
a Contracting State, carries on or has carried on business in
the other Contracting State, in which the royalties arise,
through a permanent establishment situated therein, or per-
forms or has performed in that other State independent per-
sonal services from a fixed base situated therein, and the
right or property in respect of which the royalties are paid
is effectively connected with such permanent establisment
of fixed base. In such case the provisions or article 7, «Busi-
ness profits», of article 15, «Independent personal services»,
as the case may be, shall apply.

5 — For purposes of this article, royalties shall be deemed
to arise in a Contracting State when the payer is that State
itself, a political or administrative subdivision, local author-
ity, or resident of that State. Where, however, the person
paying the royalties, whether a resident of one of the Con-
tracting States or not, has in one of the Contracting States a
permanent establishment or fixed base in connection with
which the liability to pay the royalties was incurred, and the
royalties are borne by the permanent establishment of fixed
base, then the royalties shall be deemed to arise in the State
in which the permanent establishment or fixed base is situ-
ated. Where the person paying the royalties is not a resi-
dent of either Contracting State, and the royalties are not
borne by a permanent establisment or fixed base in either
Contracting State, but the royalties relate to the use of, or
the right to use, in one of the Contracting States, any prop-
erty or right described in paragraph 3, the royaities shall be
treated as arising in that State.

6 — Where, by reason of a special relationship between
the payer and the beneficial owner or between both of them
and some other person, the amount of the royalties, having
regard to the use, right, or information for which they are
paid, exceeds the amount which would have been agreed
upon by the payer and the beneficial owner in the absence
of such relationship, the provisions of this article shall ap-
ply only to the last-mentioned amount. In such case the
excess part of the payments shall remain taxable according
to the laws of each Contracting State, due regard being had
to the other provisions of the Convention.

Article 14
Capital gains

1 — Gains derived by a resident of a Contracting State
from the alienation of immovable property (real property)
situated in the other Contracting State may be taxed in that
other State.

2 — For the purposes of paragraph 1, immovable property
situated in Portugal includes stock, participations, or other
rights in a company or other legal person the property of
which consists, directly or indirectly, principally of immov-
able property situated in Portugal; and real property situated
in the United States includes a United States real property
interest.

3 — Gains from the alienation of movable (personal)
property forming part of the business property of a perma-
nent establishment that an enterprise of a Contracting State
has or had in the other Contracting State, or of movable
property pertaining to a fixed base that is or was available
to a resident of a Contracting State in the other Contracting
State for the purpose of performing independent personal
services, including gains from the alienation of such a per-
manent establishment (alone or with the whole enterprise)
or such a fixed base, may be taxed in that other State.

4 — Gains derived by an enterprise of a Contracting State
from the alienation of ships or aircraft operated in in-
ternational traffic or movable property pertaining thereto shall
be taxable only in that State.

5 — Gains described in the last sentence of paragraph 3
of article 13, «Royalties», shall be taxable only in accor-
dance with the provisions of article 13.

6 — Gains from the alienation of any property other than
property referred to in paragraphs | through 5 shall be tax-
able only in the Contracting State of which the alienator is
a resident.

Article 15

Independent personal services

1 — Income derived by a resident of a Contracting State
in respect of professional services or other activities of an
independent character shall be taxable only in that State
except in the following circumstances, when such income
may also be taxed in the other Contracting State:

a) If he has or had a fixed base regularly available to
him in the other Contracting State for the purpose
of performing his activities; in that case, only so
much of the income as is or was attributable to that
fixed base may be taxed in that other State; or

b) If his stay in the other Contracting State is for a
period or periods amounting to or exceeding in the
aggregate 183 days in any 12-month period com-
mencing or ending in the taxable year concerned;
in that case, only so much of the income as is de-
rived from his activities performed in that other
State may be taxed in that other State.

2 — The term «professional services» includes especially
independent scientific, literary, artistic, educational, or teach-
ing activities as well as the independent activities or physi-
cians, lawyers, engineers, architects, dentists, and ‘account-
ants.

Article 16

Dependent personal services

I — Subject to the provisions of articles 18, «Directors
fees», 19, «Artists and sportmen», 20 «Pensions, annuities,
alimony, and child support», 21, «Government service», 22,
«Teachers and researchers», and 23, «Students and trainees»,
salaries, wages, and other similar remuneration derived by
a resident of a Contracting State in respect of an employ-
ment shall be taxable only in that State unless the employ-
ment is exercised in the other Contracting State. If the em-
ployment is so exercised, such remuneration as is derived
therefrom may be taxed in that other State.

2 — Notwithstanding the provisions of paragraph 1, remu-
neration derived by a resident of a Contracting State in respect
of an employment exercised in the other Contracting State shall
be taxable only in the first-mentioned State if:

a) The recipient is present in the other State for a pe-
riod or periods not exceeding in the aggregate 183
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days in any 12-month period commencing or en-
ding in the taxable year concerned; and

b) The remuneration is paid by, or on behalf of, an
employer who is not a resident of the other State;
and

¢) The remuneration is not borne by a permanent es-
tablishment of a fixed base which the employer has
in the other State.

3 — Notwithstanding the preceding provisions of this
article, remuneration derived by a resident of a Contracting
State in respect of an employment as a member of the re-
gular complement of a ship or aircraft operated in interna-
tional traffic shall be taxable only in that State.

Article 17

Limitation on benefits

| — A resident of a Contracting State shall be entitled to
the benefits of this Convention only if such person is:

a) An individual; or

b) A Contracting State, a political or administrative
subdivision or local authority thereof, or an insti-
tution or organization wholly owned by them; or

¢) A company:

i) That is a resident of a Contracting State in
whose principal class of shares there is sub-
stancial and regular trading on a recognized
securities exchange; or

if) More than 50 percent of each class of
whose shares is owned by companies that
are residents of either Contracting State, in
whose principal class of shares there is
substancial and regular trading on a recog-
nized securities exchange, or by persons
referred to in subparagraph b); or

d) -An organization, trust, or other arrangement refer-
red to in subparagraph 3, b), of the Protocol, pro-
vided that more than half of the members, partici-
pants, or beneficiaries, if any, in such organization,
trust, or arrangements are residents of that Contract-
ing State who are entitled, under this article, to the
benefits of this Convention; or

€) A person with respect to which both of the fol-
lowing conditions are satisfied:

i) The ultimate beneficial owners of more than
50 percent of the beneficial interest in such
person (or, in the case of a company, more
than 50 percent of the vote and value of
each class of the company’s shares) are
persons entitled to the benefits of this Con-
vention under this paragraph | or citizens
of the United States; and

if) Less than 50 percent of the gross income
of such person is used, directly or indirectly,
to meet liabilities (including liabilities for
interest of royalties) other than to persons
entitled to the benefits of this Convention
under this paragraph 1 or citizens of the
United States.

2 — A resident of a Contracting State that is not entitled to
the benefits of this Convention under paragraph 1 shall, nev-

ertheless, be entitled to the benefits of this Convention with re-
spect to an item of income derived from the other State if:

a) The resident is engaged in the active conduct of a
trade or business in the first-mentioned State (other
than the business of making or managing invest-
ments, unless these activities are banking or insur-
ance activities carried on by a bank or insurance
company); and

b) the item of income is connected with or incidental to
the trade or business in the first mentioned State; and

¢) Such trade or business is substantial in relation to
the activity in the other State that generated the
income.

3 — A person that is not entitled to the benefits of the
Convention pursuant to the provisions of paragraph 1 or 2
may, nevertheless, be granted the benefits of the Conven-
tion if the competent authority of the State in which the
income in question arises so determines. For this purpose,
one of the factors the competent authorities shall take into
account is whether the establishment, acquisition, and main-
tenance of such person and the conduct of its operations did
not have as one of its principal purposes the obtaining of
benefits under the Convention.

4 — For purposes of subparagraph c) of paragraph 1, the
term «recognized securities exchange» means:

a) The NASDAQ System owned by the National
Association of Securities Dealers, Inc., and any
stock exchange registered with the Securities and
Exchange Commission as a national securities ex-
change for purposes of the Securities Exchange Act
of 1934;

by The Lisbon and Oporto Stock Exchanges; and

¢) Any other stock exchange agreed upon by the com-
petent authorities of the Contracting States.

5 — For purposes of subparagraph e), it), of paragraph
1, the term «gross income» means gross receipts, or, where
an enterprise is engaged in a business which includes the
manufacture or production of goods, gross receipts reduced
by the direct costs of labor and materials attributable to such
manufacture or production and paid or payable out of such
receipts.

6 — Notwithstanding the provisions of paragraphs 1!
through 5, the benefits of this Convention shall not be al-
lowed to any person that is entitled to income tax benefits
under the provisions of the legislation and other measures
relating to the tax-free zones (zonas francas) of Madeira and
Santa Mana Island, or to benefits similar to those provided
with respect to such tax-free zones that are made available
under any legislation or other measure adopted by either
Contracting State after the date of signature of this Conven-
tion. The competent authorities shall notify each other of any
such legislation or measure and shall consult as to whether
such benefits are similar.

Article 18

Directors’ fees

Directors’ fees and other similar payments derived by a
resident of a Contracting State for services performed out-
side that Contracting State in his capacity as a member of
the board of directors or supervisory board (in Portugal,
conselho fiscal) or of another similar organ of a company
that is a resident of the other Contracting State may be ta-
xed in that other State.
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Article 19
Artistes and sportsmen

1 — Notwithstanding the provisions of articles 15, «In-
dependent personal services», and 16, «Dependent personal
services», income derived by a resident of a Contracting
State as an entertainer, such as a theatre, motion picture,
radio or television artiste, or a musician, or as an athlete,
from his personal activities as such exercised in the other
Contracting State, may be taxed in that other State except
where the amount of the compensation derived by such
entertainer or athlete, including expenses reimbursed to him
or borne on his behalf, from such activities does not exceed
10,000 United States dollars or its equivalent in Portuguese
escudos for the taxable year concerned.

2 — Where income in respect of personal activities exer-
cised by an entertainer or an athlete in his capacity as such
accrues not to the entertainer or athlete but to another per-
son, that income of that other person may, notwithstanding
the provisions of articles 7, «Business profits», and 15, «In-
dependent personal services», be taxed in the Contracting
State in which the activities of the entertainer or athlete are
exercised, unless it is established that neither the entertainer
or athlete nor persons related thereto participate directly or
indirectly in the profits of that other person in any manner,
incluing the receipt of deferred remuneration, bonuses, fees,
dividends, partnership distributions, or other distributions.

3 — Notwithstanding the provisions of paragraphs 1 and
2, income derived by a resident of a Contracting State as
an entertainer or athlete shall be exempt from tax by the
other Contracting State if the visit to that other State is sub-
stantially supported by public funds of the first-mentioned
State or a political or administrative subdivision or local
authority thereof.

Article 20

Pensions, annuities, alimony, and child suppert

1 — Subject to the provisions of article 21, «Government
service»:

a) Pensions and other similar remuneration derived
and beneficially owned by a resident of a Contract-
ing State in consideration of past employment shall
be taxable only in that State; and

b) Social security benefits and other public pensions
paid by a Contracting State to a resident of the
other Contracting State or a citizen of the United
States may be taxed in the first-mentioned State.

2 — Annuities derived and beneficially owned by a res-
ident of a Contracting State shall be taxable only in that
State. The term «annuities» as used in this paragraph means
a stated sum paid periodically at stated times during a spe-
cific time period, under an obligation to make the payments
in return for adequate and full consideration (other than
services rendered).

3 — Alimony paid to a resident of a Contracting State
shall be taxable only in that State. The term «alimony» as
used in this paragraph means periodic payments made pur-
suant to a written separation agreement or a decree of di-
vorce, separate maintenance, or compulsory support, which
payments are taxable to the recipient under the laws of the
State of which he is a resident.

4 — Periodic payments for the support of a minor child made
pursuant to a written separation agreement or a decree of di-
vorce, separate maintenance, or compulsory support, paid by a
resident of a Contracting State to a resident of the other Con-
tracting State, shall be taxable only in the first-mentioned State.

DIARIO DA REPUBLICA — | SERIE-A

Article 21

Government service

1 — a) Remuneration, other than a pension, paid by a
Contracting State or a political or administrative subdivision
or a local authority thereof to an individual in respect of
services rendered to that State or subdivision or authority
shall be taxable only in that State.

b) However, such remuneration shall be taxable only in
the other Contracting State if the services are rendered in
that State and the individual is a resident of that State who:

i) Is a national of that State; or
ii) Did not become a resident of that State solely for
the purpose of rendering the services.

2 —a) Any pension paid by, or out of funds created by, a
Contracting State or a political or administrative subdivision
or a local authority thereof to an individual in respect of
services rendered to that State, subdivision or authority shall
be taxable only in that State.

b) However, such pension shall be taxable only in the
other Contracting State if the individual is a resident and
national of that State. ‘ :

3 — The provisions of articles 15, «Independent person-
al services», 16, «Dependent personal services», 18, «Di-
rectors’ fees», 19, «Artistes and sportsmen», and 20, «Pen-
sions, annuities, alimony, and child support», shall apply to
remuneration and pensions in respect of services rendered
in connection with a business carried on by a Contracting
State or a political or administrative subdivision or a local
authority thereof.

Article 22

Teachers and researchers

1 — An individual who is a resident of a Contracting State
immediately before visiting the other Contracting State and
who, at the invitation of the Government of the other Con-
tracting State or of a university or other accredited education
institution or recognized scientific research institution of
that other Contracting States, or under an official prog-
ram of cultural exchange, visits that other State solely for
the purpose of teaching or carrying out research at such a
university or educational institution shall be exempt from tax
in both Contracting States on his remuneration from such
activity for a period not exceeding 2 years from the date of
his arrival in the other State. An individual shall be entitled
to the benefits of this paragraph only once and in no event
shall any individual have the benefits of both this article and
article 23, «Students and trainees», either simultaneously or
consecutively.

2 — This article shall not apply to income from research
if such research is undertaken not in the public interest but
primarily for the private benefit of a specific person or per-
sons.

Article 23
Students and trainees

I — a) An individual who is a resident of a Contracting
State immediately before his visit to the other Contracting
State and who is temporarily present in that other Contract-
ing State for the primary purpose of:

i) Studying at a university or other accredited educ-
ational institution in that other Contracting State;
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if) Securing training required to qualify him to
practice a profession or professional speciality; or

ity Studying or doing research as a recipient of a
grant, allowance, or award from a governmental,
religious, charitable, scientific, literary, or
educational organization;

shall be exempt from tax by that other Contracting State with
respect to the amounts described in subparagraph b) of this
paragraph for a period not exceeding 5 years from the date
of his arrival in that other State.

b) The amounts referred to in subparagraph a) of this par-
agraph are:

/) Payments from abroad for the purpose of the
individual’s maintenance, education, study re-
search, or training;

ii) The grant, allowance, or award; and

itf) Income from personal services performed in that
other Contracting State in an aggregate amount
not in excess of 5,000 United States dollars or
its equivalent in Portuguese escudos for any tax-
able year.

2 — An individual who is a resident of a Contracting State
immediately before his visit to the other Contracting State
and who is temporarily present in that other Contracting State
as an employee of, or under contract with a resident of the
first-mentioned Contracting State, for the primary purpose
of:

a) Acquiring technical, professional, or business ex-
perience from a person other than resident of the
first-mentioned Contracting State; or

b) Studying at a university or other accredited educa-
tional institution in that other Contracting State;

shall be exempt from tax by that other Contracting State for
a period of 12 consecutive months with respect to his in-
come from personal services in an aggregate amount not in
excess of 8,000 United States dollars or its equivalent in
Portuguese escudos.

3 — This article shall not apply to income from research
if such research is undertaken not in the public interest but
primarily for the private benefit of a specific person or
persons.

Article 24

Other income

1 — Items of income of a resident of a Contracting State,
wherever arising, not dealt with in the foregoing articles of
this Convention shall be taxable only in that State unless
they arise in the other Contracting State, in which case they
may also be taxed in that other State.

2 — The provisions of paragraph 1 shall not apply to
income, other than income from immovable property (real
property) as defined in paragraph 2 of article 6, «Income
from immovable property (real property)», if the beneficial
owner of the income, being a resident of a Contracting State,
carries on or has carried on business in the other Contract-
ing State through a permanent establishment situated therein,
or performs or has performed in that other State independ-
ent personal services from a fixed base situated therein, and
the right or property in respect of which the income is paid
is effectively connected with such permanent establishment
or fixed base. In such case the provisions of article 7, «Busi-
ness profits», or article 15 «Independent personal services»,
as the case may be, shall apply.

Article 25

 Relief from double taxation

1 — In accordance with the provisions and subject to the
limitations of the law of the United States (as it may be
amended from time to time without changing the general
principle hereof), the United States shall atlow to a resident
or citizen of the United States as a credit against the United
States tax on income:

a) The income tax paid to Portugal by or on behalf
of such citizen or resident; and
b) In the case of a United States company owning at
least 10 percent of the voting stock of a company
that is a resident of Portugal and from which the
United States company receives dividends, the in-
come tax paid to Portugal by or on behalf of the
. distributing company with respect to the profits out
of which the dividends are paid.

2 — In the case of an individual who is a citizen of the
United States and a resident of Portugal, income that may
be taxed by the United States solely by reason of citizen
ship shall be deemed to arise in Portugal to the extent ne-
cessary to avoid double taxation, provided that the tax paid
to the United States will not be less than the tax that would
be paid under the articles of this Convention if the individual
were not a citizen of the United States.

3 —In the case of Portugal:

a) Where a resident of Portugal derives income that,
in accordance with the provisions of this Conven-
tion may be taxed in the United States (other than
solely by reason of citizenship), Portugal shall al-
low as a deduction from the tax on the income of
that resident an amount equal to the income tax
paid in the United States. Such deduction shall not,
however, exceed that part of the income tax, as
computed before the deduction is given, that is
attributable to the income that may be taxed in the
United States;

b) In the case of a Portuguese company that receives
dividends from a United States company in the capital
of which it holds directly a participation of at least 25
percent, Portugal shall allow a deduction for 95 percent
of such dividends included in the tax base, provided
that participation was held for the preceding 2 years,
or from the date of the organization of the Portuguese
company if that occurred later, but in either case only
if the participation was held continuously throughout
that period;

¢) Where, in accordance with any provision of the
Convention, income derived by a resident of Por-
tugal is exempt from tax in Portugal, Portugal may,
nevertheless, in calculating the amount of tax on
the remaining income of such resident, take into
account the exempted income.

Article 26

Non-discrimination

1 — Nationals of a Contracting State shall not be sub-
jected in the other Contracting State to any taxation or any
requirement connected therewith which is other or more
burdensome than taxation and connected requirements to
which nationals of that other State in the same circum-
stances are or may be subjected. This provision shall also
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apply to persons who are not residents of one or both of
the Contracting States. However, for the purposes of United
States tax, and subject to article 25, «Relief from double
taxation», a United States national who is not a resident of
the United States and a Portuguese national who is not a
resident of the United States are not in the same circumstances.

2 — The taxation on a permanent establishment that an en-
terprise of a Contracting State has in the other Contracting State
shall not be less favorably levied in that other State than the
taxation levied on enterprises of that other State carrying on the
same activities. This provision shall not be construed as obli-
ging a Contracting State to grant to residents of the other Con-
tracting State any personal allowances, reliefs, and reductions
for taxation purposes on account of civil status or family
responsabilities that it grants to its own residents.

3 — Nothing in this article shall be construed as pre-
venting either Contracting State from imposing a tax as
described in article 12, «Branch tax».

4 — Except where the provisions of paragraph 1 of ar-
ticle 9, «Associated enterprises», paragraph 8 of article 11,
«Interest», or paragraph 6 of article 13, «Royalties», apply,
inrerest, royalties, and other disbursements paid by an en-
terprise of a Contracting State to a resident of the other
Contracting State shall, for the purposes of determining the
taxable profits of such enterprise, be deductible under the
same conditions as if they had been paid to a resident of
the first-mentioned State.

5 — Enterprises of a Contracting State, the capital of
which is wholly or partly owned or controlled, directly or
indirectly, by one or more residents of the other Contract-
ing State, shall not be subjected in the first-mentioned State
to any taxation or any requirement connected therewith that
is other or more burdensome than the taxation and connected
requirements to which other similarly situated enterprises of
the first-mentioned State are or may be subjected.

6 — The provisions of this article shall, notwithstanding
the provisions of article 2, «Taxes covered», apply to taxes
of every kind and description imposed by a Contracting State
or a political or administrative subdivision or local author-
ity thereof.

Article 27

Mutual agreement procedure

1 — Where a person considers that the actions of one or both
of the Contracting States result or will result for him in tax-
ation not in accordance with the provisions of this Convention,
he may, irrespective of the remedies provided by the domestic
law of those States, present his case to the competent authority
of the Contracting State of which he is a resident or national.
The case must be presented within 5 years from the first
notification of the action resulting in taxation not in accordance
with the provisions of this Convention.

2 — The competent authority shall endeavor, if the objection
appears to it to be justified and if is not itself able to arrive at
a satisfactory solution, to resolve the case by mutual agreement
with the competent authority of the other Contracting State, with
a view to the avoidance of taxation that is not in accordance
with the Convention. Any agreement reached shall be imple-
mented notwithstanding any time limits or other procedural lim-
itations in the domestic law of the Contracting States.

3 — The competent authorities of the Contracting States
shall endeavor to resolve by mutual agreement any difficul-
ties or doubts arising as to the interpretation or application
of the Convention. They may also consult together for the
elimination of double taxation in cases not provided for in
the Convention. In particular, the competent authorities of
the Contracting States may agree on the procedures for the

application of the limits imposed by the taxation at source
of dividends, interest, and royalties by articles 10, «Div-
idends», 11, «Interest», and 13 «Royalties», respectively.

4 -— The competent authorities of the Contracting States
may communicate with each other directly for the purpose
of reaching agreement in the sense of the preceding pa-
ragraphs.

Article 28

Exchange of information

I — The competent authorities of the Contracting States
shall exchange such information as is necessary for carry-
ing out the provisions of this Convention or of the domestic
laws of the Contracting States concerning taxes covered by
the Convention insofar as the taxation thereunder is not
contrary to the Convention. The exchange of information is
not restricted by article 1, «Personal scope». Any informa-
tion received by a Contracting State shall be treated as se-
cret in the same manner as information obtained under the
domestic laws of that State and shall be disclosed only to
persons or authorities (including courts and administrative
bodies) involved in the assessment, collection, or adminis-
tration of, the enforcement ‘or prosecution in respect of, or’
the determination of appeals in relation to, the taxes covered by
the Convention. Such persons or authorities shall use the infor-
mation only for such purposes. They may disclose the informa-
tion in public court proceedings or in judicial decisions.

2 —1In no case shall the provisions of paragraph 1 be con-
strued so as to impose on a Contracting State the obligation:

a) To carry out administrative measures at variance
with the laws and administrative practice of that
or of the other Contracting State;

b) To supply information that is not obtainable under
the laws or in the normal course of the administra-
tion of that or the other Contracting State;

¢) To supply information that would disclose any trade,
business, industrial, commercial, or professional secret
or trade process, or information the disclosure of which
would be contrary to public policy.

3 —If information is requested by a Contracting State in
accordance with this article, the other Contracting State shall
obtain the information to which the request relates in the
same manner and to the same extent as if the tax of the
first-mentioned State were the tax of that other State and
were being imposed by that other State. If specifically re-
quested by the competent authority of a Contracting State,
the competent authority of the other Contracting State shall
provide information under this article in the form of deposi-
tions of witnesses and authenticated copies of unedited ori-
ginal documents (including books, papers, statements, records,
accounts, and writings), to the same extent such depositions and
documents can be obtained under the laws and administrative
practices of that other State with respect to its own taxes.

4 —For the purposes of this article, the Convention shall
apply, notwithstanding the provisions of article 2, «Taxes Cov-
ered», to taxes of every kind imposed at the national level by a
Contracting State. :

Article 29

Diplomatic agents and consular officers

Nothing in this Convention shall affect the fiscal privi-
leges of diplomatic agents or consular officers under the
general rules of international law or under the provisions of
special agreements.
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Article 30
Entry into force

I — This Convention shall be subject to ratification in
accordance with the applicable procedures of each Contract-
ing State and instruments of ratification shall be exchanged
at Lisbon as soon as possible.

2 — The Convention shall enter into force upon the ex-
change of instruments of ratification and its provisions shall
have effect:

a) In respect of taxes withheld at source, for amounts
paid or credited on or after the first day of Janu-
ary next following the date on which the Conven-
tion enters into force; and

b) In respect of other taxes, for taxable years begin-
ning on or after the first day of January next fol-
lowing the date on which the Convention enters
into force.

Article 31

Termination

This Convention shall remain in force until terminated by
a Contracting State. Either Contracting State may terminate
the Convention at any time after 5 years from the date on
which the Convention enters into force, provided that at least
6 months, prior notice of termination has been given through
diplomatic channels. In such event, the Convention shall
cease to have effect:

a) In respect of taxes withheld at source, for amounts
paid or credited on or after the first day of Janu-
ary next following the expiration of the 6-month
period;

b) In respect of other taxes, for taxable years begin-
ning on or after the first day of January next fol-
lowing the expiration of the 6-month period.

In witness whereof, the undersigned, being duly author-
ized by their respective Governments, have signed this Con-
vention.

Done at Washington, in duplicate, in the portuguese and
english languages, both texts being equally authentic, this
6th day of September, 1994.

For The Portuguese Repﬁblic:
Francisco Knopfli, Ambassador of Portugal.

For The United States of America:
John Komblum, Deputy Assistant Secretary of State.

PROTOCOL

At the signing today of the Convention between the Por-
tuguese Republic and the United States of America for the
Avoidance of Double Taxation and the Prevention of Fiscal
Evasion with Respect to Taxes on Income, the Contracting
States have agreed upon the following provisions, which shall
form an integral part of the Convention:

1 — With reference to article 1, «Personal Scope»:

a) — i) It is understood that the Convention will not
impose a tax that is not otherwise imposed under the laws
of the Contracting State concerned. This means that the
Convention shall not restrict in any manner any exclusion,
exemption, deduction, credit, other allowance, or tax incen-

tive now or hereafter accorded by the laws of the Contract-
ing States. The Convention shall not restrict the benefits
conferred under any other agreement between the Contract-
ing States that entered into force prior to the date of signa-
ture of this Protocol.

if) Notwithstanding any other agreement to which the
Contracting States may be parties, a dispute concerning
whether a measure is within the scope of this Convention
shall be considered only by the competent authorities of the
Contracting States, as defined in subparagraph 1, i), of arti-
cle 3, «General definitions», of this Convention, and the
procedures under this Convention exclusively shall apply to
the under this Convention exclusively shall apply to the
dispute.

iify Unless the competent authorities determine that a tax-
ation measure is not within the scope of this Convention,
the nondiscrimination obligations of this Convention ex-
clusively shall apply with respect to that measure, except for
such' national treatment or most-favored-nation obligations
as may apply to trade in goods under the General Agree-
ment on Tariffs and Trade. No national treatment or most-
favored-nation obligation of any other agreement shall ap-
ply with respect to that measure.

iv) For the purpose of this paragraph, a «measure» is a
law, regulation, rule, procedure, deciston, administrative ac-
tion, or any other form of measure.

b) Notwithstanding any provision of the Convention ex-
cept paragbraph c) of this provision, a Contracting State may
tax its residents (as determined under article 4, «Residence»),
and the United States may tax its citizens, as if the Conven-
tion had not come into effect. For this purpose, the term
«citizen» shall include a former citizen whose loss of citi-
zenship had as one of its principal purposes the avoidance
of tax, but only for a period of 10 years following such loss.
For the application of the preceding sentence to a resident
of Portugal, the competent authorities shall consult under
article 27, «Mutual agreement procedure», upon request by
the Portuguese competent authority, on the purposes of such
loss of citizenship.

¢) The provisions of the preceding subparagraph b) shall
not affect:

i) The benefits conferred by a Contracting State un-
der paragraph 2 of article 9, «Associated en-
terprises», under paragraph 3 of article 14, «Capi-
tal gains», under paragraphs 1, b), and 4 of article
20, «Pensions, annuities, alimony, and child sup-
port», and under articles 25, «Relief from double
taxation», 26, «Non-discrimination», and 27, «Mu-
tual agreement procedure»; and

ii) The benefits conferred by a Contracting State un-
der articles 21, «Government service», 22, «Teach-
ers and researchers», 23, «Students and trainees»,
and 29, «Diplomatic agents and consular officers»,
upon individuals who are neither citizens of, nor
have immigrant status in, that State.

2 — With reference to article 2, «Taxes covered»:

a) Article 2 does not apply to social security contribu-
tions established under Portuguese law.

b) Notwithstanding the provisions of paragraph 1, b), of
article 2:

i) A company that is a resident of Portugal shall be
exempt from the United States personal holding
company tax in any taxable year only if all its stock
is owned by one or more individuals, who are not
residents or citizens of the United States, in their
individual capacities for that entire year; and



6322

DIARIO DA REPUBLICA — | SERIE-A

N.° 236 — 12-10-1995

ii) A company that is a resident of Portugal shall be
exempt from the accumulated eamings tax in any
taxable year only if it is a company described in
paragraph 1, ¢), of article 17, «Limitation on ben-
efits».

3 — With reference to paragraph 1 of article 4, «Resi-
dence»:

a) The term «resident of a Contracting State» applies to
partnerships, similar pass-through entities, estates, and trusts
only to the extent that income derived by such partnership,
similar entity, estate, or trust is subject to tax in that State
as the income of a resident, either in its hands or the hands
of its partners or beneficiaries.

b) The term «resident of a Contracting State» includes:

i) Any not-for-profit organization constituted and
maintained in that State, provided that the laws
of such State or of a political or administrative
subdivision thereof limit the use of the or-
ganization’s resources, both currently and upon
the dissolution or liquidation of such organiza-
tion, to the accomplishment of the purposes that
serve as the basis for such organization’s exemp-
tion from income tax; and

if) A pension trust and any other organization or
arrangement constituted in that State and ope-
rated exclusively to administer or provide pen-
sion, retirement, or employee benefits, that is
established or sponsored by a person that is oth-
erwise a resident under article 4, «Residence»,
notwithstanding that all or part of the income
of such organization, trust, or arrangement may
be exempt from income taxation in that State;

c¢) Portugal shall treat a United States citizen or an alien
admitted to the United States for permanent residence (a
«green card» holder) as a resident of the. United States only
if he has a substantial presence in the United States, or would
be a resident of the United States and not of a third country
under the principles of subparagraphs a) and b) of paragraph
2 of article 4, «Residence».

4 — With reference to article 5, «Permanent establish-
ment». — The provisions of paragraph 4 shall apply only for
the first 5 years in which the provisions of the Convention
have effect, as provided in paragraph 2, b), of article 30,
«Entry into force».

5 — With reference to article 6, «Income from immovable
property (real property)». — It is understood that the provi-
sions described therein shall also apply to income from as-
sociated movable (personal) property and from the provision
of services for the maintenance or operation of immovable
property (real property).

6 — With reference to paragraph 3 of article 7, «Busi-
ness profits». — It is understood that each Contracting State
may apply its own domestic law, whether based on tracing
" or allocation, for attributing research and development ex-
penses, interest, and other similar expenses to a permanent
establishment situated in its territory, provided that such rules
are consistent with the provisions of article 7.

7 — With reference to article 8 «Shipping and air trans-
port». — The term «income from the operation of ships or
aircraft in international traffic» will be defined in accord-
ance with paragraphs 5 through 12 of the commentary on
article 8, «Shipping, inland waterways transport and air trans-
port» of the 1992 Model Convention for the Avoidance of
Double Taxation with Respect to Taxes on Income and on
Capital of the Organization for Economic Cooperation and
Development.

8 — With reference to article 10, «Dividends». — Al-
though the substitute gift and inheritance tax (imposto sobre
sucessoes e doagdes por avenga) imposed by Portugal is in
fact a gift and inheritance tax and not an income tax, it is
agreed that if the rate of such tax is increased above the
rate applicable on the date of signature of this Convention,
such increase shall not apply to dividends beneficially owned
by residents of the United States. It is understood that shares
that have been subject to the substitute gift and inheritance
tax are not subject to taxes imposed by Portugal upon trans-
fer by death or gift.

9 — With reference to article 11, «Interest». — Paragraphs
2 and 3 shall not apply to the US taxation of an excess
inclusion derived by a resident of Portugal with respect to a
residual interest in a real estate mortgage investment con-
duit (REMIC). Such amounts shall be taxable at the rate
provided by domestic law.

10 — With reference to article 12, «Branch tax». — If
Portugal establishes hereafter, under its taxation law, a tax
comparable to the United States «branch tax», the provisions
of this Convention in respect of the «branch tax» shall also
apply in respect of such taxation, after any necessary ad-
justment.

11 — With reference to paragraph 2 of article 13, «Roy-
alties». — Royalties received in consideration for the use of,
or the right to use, containers in international traffic shall
be taxable only in the Contracting State of which the re-
cipient is a resident.

12 — With reference to paragraph 3 of article 14, «Capi-
tal gains»:

a) The term «activo» as used in paragraph 3 of the Por-
tuguese text means «business property».

However, the term «activo» is also used in paragraph 2
as the translation of the term «property», it being unders-
tood that, in some cases, the term «business property» has a
narrower meaning than the term «property».

b) It is understood that gains from the alienation or trans-
fer of movable (personal) property that is effectively con-
nected with a permanent establishment or fixed base that a
resident of a Contracting State has or had in the other Con-
tracting State and that is removed from the obter Contract-
ing State may be taxed in that other Contracting State in
accordance with its law, but only to the extent of the gain
that has, accrued as of the time of such removal, and may
be taxed in the first-mentioned Contracting State in accord-
ance with its law, but only to the extent of the gain accru-
ing subsequent to that time of removal.

¢) The tax liability, if any, imposed by Portugal on the
incorporation of a permanent establishment of a U. S. com-
pany will be determined in accordance with Decree Law 6/
93, implementing the provisions of Directive 90/434/EEC of
23 July, 1990, with respect to the incorporation of branches
in Portugal of companies resident in other member states of
the European Union.

13 — With reference to article 15 «Independent personal
services». — The term «fixed base» shall be interpreted ac-
cording to paragraphs 3 and 4 of the commentary on article
14, «Independent personal services», of the 1992 Model
Convention for the Avoidance of Double Taxation with
Respect to Taxes on Income and Capital of the Organiza-
tion for Economic Cooperation and Development and of any
guidelines that, for the application of such term, may be
developed by such Organization in the future,

14 — With reference to article 28, «Exchange of infor-
mation». — It is understood that the information that may
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be exchanged includes information from records of finan-
cial institutions, including records relating to third parties in-
volved in transactions with the taxpayer(s) and records rela-
ting to persons referred to in paragraph 6 of article 17,
«Limitation on benefits», and that such information will be
made available to the same extent as permitted by the do-
mestic law of the Contracting State from which the infor-
mation is requested. It is further understood that the appro-
priate tax authorities are empowered to request and agree to
assist in obtaining such records pursuant to requests made
by the other Contracting State in accordance with the provi-
sions of article 28 and the preceding sentence of this paragraph.

For the Portuguese Republic:
Francisco Knopfli, Ambassador of Portugal.

For the United States of America:
John Kormblum, Deputy Assistant Secretary of State.

Rectificagdo n.° 4/95

Para os devidos efeitos se declara que a Lei
n.° 83/95, de 31 de Agosto (direito de participagdo pro-
cedimental e de ac¢dao popular), publicada no Didrio da
Repuiblica, n.° 201, de 31 de Agosto de 1995, saiu com
as seguintes incorrecgdes, que assim se rectificam:

Na epigrafe do artigo 12.°, onde se 18 «Acgdo pro-
cedimental administrativa e» deve ler-se «Acg¢do
popular administrativa e».

No n.° 1 do artigo 12.°, onde se 18 «1 — A ac-
¢do procedimental administrativa» deve ler-se
«l — A ac¢do popular administrativa».

Assembleia da Republica, 26 de Setembro de
1995. — Pelo Secretario-Geral, Fernanda Gama Vieira.

MINISTERIO DA DEFESA NACIONAL

Decreto-Lei n.° 264/95
de 12 de Outubro

O Instituto Hidrogréfico é, nos termos da Lei Or-
gdnica da Marinha, aprovada pelo Decreto-Lei
n.° 49/93, de 26 de Fevereiro, um drgdo central de ad-
ministracdo e direc¢do da Marinha, que funciona na
directa dependéncia do Chefe do Estado-Maior da Ar-
mada, tendo as atribuigées, os 6rgdos e 0Os servigos pre-
vistos no Decreto-Lei n.° 134/91, de 4 de Abril, di-
ploma que aprovou a sua orginica.

O Instituto Hidrogrdfico desenvolve actividades de
natureza diversificada, a nivel nacional e internacional,
abrangendo varias areas de interven¢do no dominio das
ciéncias e técnicas do mar.

As crescentes solicitacdes de interesse publico e de
defesa militar, em especial as que vém sendo dirigidas
ao Instituto Hidrografico, bem como os compromis-
sos internacionais, designadamente os decorrentes das
relagcdes de cooperagdo técnica e cientifica com os pai-
ses africanos de lingua oficial portuguesa, aconselham
a tomada de medidas que contribuam para a revitali-
zagdo e expansdo das actividades do Instituto.

Impde-se, por isso, dotar o Instituto Hidrografico de
um regime que lhe permita dispor de capacidade para

executar, com autonomia, actos que decorrem de op-
¢des fundamentais de enquadramento da sua actividade
e que permita uma adequada gestdo.

Assim:

Nos termos da alinea a) do n.° 1 do artigo 201.° da
Constitui¢do, o Governo decreta o seguinte:

Artigo 1.° Os artigos 1.°, 5.° e 21.° do Decreto-Lei
n.° 134/91, de 4 de Abril, passam a ter a seguinte re-
dacgao:

Artigo 1.° O Instituto Hidrografico, abreviada-
mente designado por IH, é um érgdo central de
administragdo e direc¢do da Marinha, dotado de
autonomia administrativa ¢ financeira, que fun-
ciona na directa dependéncia do Chefe do Estado-
-Maior da Armada.

Art. 5.0

Art. 21.° — 1 — .

a) Plano de actividades;

b) Org¢amento de tesouraria;

¢) Demonstragdo de resultados;
d) Balango previsional.

Art. 2.° E aditado ao Decreto-Lei n.° 134/91, de 4
de Abril, o artigo 12.°-A, com a seguinte redacgdo:

Art. 12.°-A — 1 — A comissdo de fiscalizagdo
compete a fiscalizagdo contabilistica e a emissdo
de parecer sobre o relatério e conta de geréncia
financeira anuais.

2 — A comissdo de fiscalizagdo é composta por
um presidente ¢ dois vogais, nomeados por des-
pacho conjunto dos Ministros da Defesa Nacional
e das Finangas.

3 — As fungdes de membro da comissdao de fis-
caliza¢do sdo remuneradas nos termos fixados por
despacho conjunto dos Ministros da Defesa Na-
cional e da Finangas.

Art. 3.° Sdo revogados o n.° 3 do artigo 21.°, os
n.” 4 ¢ 5 do artigo 22.° e o artigo 28.° do Decreto-
-Lei n.° 134/91, de 4 de Abril.

Art. 4.° O presente diploma produz efeitos a partir
de 1 de Janeiro de 1996.

Visto ¢ aprovado em Conselho de Ministros de 24
de Agosto de 1995. — Anibal Antdnio Cavaco Silva —
Antdnio Jorge de Figueiredo Lopes — Eduardo de Al-
meida Catroga.

Promulgado em 3 de Outubro de 1995.
Publique-se.
O Presidente da Republica, MARIO SOARES.

Referendado em 6 de Outubro de 1995.
O Primeiro-Ministro, Anibal Anténio Cavaco Silva.



