DECRETO-LEI N° 352-A/88,
de 3 de Outubro

A legislacao que criou a Zona Franca da Madeira autorizou, no seu ambito institucional, o
exercicio de actividades industriais, comerciais e financeiras por parte das entidades que
venham a ser licenciadas para ai operar nos termos regulamentados.

De entre essas entidades avultarao, certamente, aquelas que sao oriundas de paises com
ordenamentos juridicos diversos do sistema portugués, designadamente dos paises de
common law.

Nesse sentido, convird, de modo a dotar aquela Zona dos imprescindiveis atributos de
atraccao do investimento estrangeiro e de competitividade nos mercados internacionais,
colocar ao dispor daquelas entidades os instrumentos e meios juridicos a que
habitualmente recorrem no exercicio da sua actividades e que lhes sao facultados noutros
centros off-shore.

Encontra-se neste caso o instituto do trust, o qual é uma instituicao caracteristica surgida
nos paises de common law.

Sao consabidas as diligéncias levadas a cabo pelos varios paises dos dois sistemas
juridicos - da common law e romano-germanico - visando uma convergéncia assente na
estipulacao de disposicoes comuns relativamente a lei aplicdvel ao trust e ao seu
reconhecimento por cada Estado.

O objectivo deste diploma, no entanto, visa, tao-somente, a instituicao de trusts apenas
destinados a actividades off-shore, ou seja, com base num critério de extraterritorialidade,
sem qualquer interferéncia no ordenamento juridico interno e exclusivamente
protagonizado por pessoas colectivas - as trusts companies - que usufruem do mesmo
estatuto.

Ouvidos os 6rgaos de Governo proprio da Regido Autonoma da Madeira:
Assim:

Nos termos da alinea a) do n.° 1 do artigo 201° da Constituicdo, o Governo decreta o
seguinte:

CAPITULO |
Definicoes e conceitos

Artigo 1.°
(Definicoes)

Para efeitos do disposto no presente diploma, entende-se por:

al Trust ou gestdo fiduciaria - designacdo das relacées juridicas resultantes de um
acto inter vivos ou mortis causa pelo qual uma pessoa, o settlor, transmite e
coloca quaisquer bens - com excepcao de bens imdveis localizados em territdrio
portugués - sob o controle e administracao de um trustee em proveito de um
beneficiary, que pode ser o préprio settlor ou o trustee, ou visando a prossecucao
de um fim especifico;

b) Settlor ou instituidor - pessoa singular ou colectiva que constitui o trust;



c] Trustee ou gestor fiducidrio - pessoa colectiva a quem os bens sao transmitidos,

d)

de modo a ser realizada a vontade do instituidor:;
Beneficiary ou beneficidrio - pessoa singular ou colectiva a favor da qual se
constitui o trust;

e] Trust off-shore - trust constituido segundo a lei designada pelo instituidor que

f)

CAPITULO

admita tal instituto, sendo o instituidor e o beneficiario ndo residentes em territério
portugués e o trustee uma pessoa colectiva autorizada a operar, enquanto tal, no
ambito institucional da Zona Franca da Madeira;

Sociedade ou sucursal de trust off-shore - entidade autorizada, através de
licenciamento prévio, a exercer a actividade de trust off-shore.

Trust off-shore

Artigo 2.°
(Caracteristicas do trust)

1- O trust reveste-se das caracteristicas seguintes:

a)
b)

c)

Os bens do trust constituem um patrimonio separado e nao integram o
patrimdénio do trustee;

O titulo relativo aos bens do trust ficara em nome do trustee ou de quem o
represente;

O trustee fica investido no poder e sujeito a obrigacao - da qual devera prestar
contas - de administrar, gerir ou dispor dos bens, nos termos do instrumento do
trust e das regras que lhe sejam impostas pela lei que o regula.

2- A reserva de certas prerrogativas por parte do instituidor ou o exercicio de algum
direito pelo trustee, enquanto e na qualidade de beneficiario, nao é incompativel com a
existéncia do trust.

Artigo 3.°
(Trust Off-shore)

T- Um trust constituido ao abrigo de uma legislacao que admita o instituto farad parte da
actividade desenvolvida no ambito institucional da Zona Franca da Madeira e, como tal,
integrara aquela Zona para todos os efeitos, nos termos dos artigos seguintes.

2- Sao reconhecidos os trusts constituidos ao abrigo de lei estrangeira para todos os
efeitos da Zona Franca da Madeira.

Artigo 4.°
(Requisitos da insercao institucional)

Para efeitos do disposto no artigo anterior, um trust seréd considerado como actividade off-
shore desde que:

a)
b)

c)
d)

O instituidor designe a lei que o regula;

O instituidor e o beneficidrio sejam nao residentes em Portugal, podendo, no
entanto, ser entidades off-shore devidamente licenciadas para operar no ambito
institucional da Zona Franca da Madeira;

O trustee seja uma sociedade ou sucursal autorizada nos termos deste diploma;

Os rendimentos a ele afectos nao sejam provenientes de fundos locais, com
excepcao dos resultantes de depositos feitos nas entidades financeiras off-shore
daquela Zona;



e] O trust e os beneficidrios ndo sejam pagos com base em rendimentos locais, com
excepcao dos originados nas entidades referidas na alinea anterior;
f]  N&o incida sobre bens imdveis situados em Portugal;
gl O seu fim nado seja fisica ou legalmente impossivel, contrario a lei ou
indeterminavel e contrario a ordem publica ou ofensivo dos bons costumes.
Artigo 5.°

(Lei aplicavel)

-0

instituidor, ou quem para o efeito devidamente o representa, designara

expressamente a lei que regulamentard o trust, nomeadamente no que toca as
questoes relativas a validade, interpretacao, efeitos e administracao.

2- No instrumento do trust poderd o instituidor reservar o poder de proceder a
substituicao da lei aplicavel ao trust, ou a um dos elementos que seja susceptivel de
ser separado, por uma outra lei de jurisdicdo diferente, sem prejuizo do disposto no
artigo 7°.

Artigo 6.°
(Forma)

1- 0O acto da constituicao do trust esta sujeito a forma escrita e tem de ser assinado pelo
instituidor ou, em sua representacao, pelo trustee.

2- A assinatura deve ser reconhecida notarialmente.

Artigo 7.°
(Clausulas obrigatérias)

O instrumento do trust deve conter:

al 0 nome e identificacao do trust;

b] A identificacdo completa do instituidor, do trustee e do beneficidrio, podendo a dos
beneficidrios ou a de uma categoria deles ser efectuada através da enunciacao das
circunstancias que a permitam;

c) Aidentificacdo sumaria dos trustees ou beneficidrios substitutos, se os houver;

d) Aidentificacdo e descricdo dos bens do trust;

e] Aclassificacdo e distribuicdo dos bens do trust;

f] A declaracdo expressa da intencdo de constituir o trust;

gl A designacao expressa da lei que regula o trust;

h] O fim e a modalidade ou tipo de trust;

i) O processo de nomeacdo, exoneracdo e remocdo do trustee, bem como os
requisitos necessarios ao exercicio das suas funcoes e a transmissao das mesmas;

jJ Os direitos e obrigacdes dos trustees entre si, em caso de exercicio plural;

) Os poderes do trustee para administrar e dispor dos bens do trust, para os onerar
e para adquirir outros bens;

m) Os poderes do trustee para efectuar investimentos e para constituir reservas com
os rendimentos do trust;

n] As relacdes entre o trustee e os beneficiarios, incluindo a responsabilidade pessoal
do trustee para com estes;

o] A obrigacdo do trustee de prestar contas da sua gestao;

p] Asregras e restricdes a acumulacdo de rendimento do trust, caso as haja;

gl Local da constituicdo, data e periodo de duracdo do trust.

Artigo 8.°

(Regime dos actos)



Os actos de constituicao, modificacao ou extincao do trust, bem como os actos de
transmissao, alienacao e oneracao dos bens a ele sujeitos, beneficiam do regime previsto
no n.% 2 do artigo 11° do Decreto-Lei n.° 165/86, de 26 de Junho.

Artigo 9.°*
(Registo)

1- Os atos de constituicao, modificacao ou extincao do trust estao sujeitos a registo
obrigatério.

2- O registo a que se refere o nimero anterior deve efetuar-se no prazo de dois meses,
contado da data de criacao do trust, nos termos de regulamentacao a aprovar para o
efeito.

*[Redacdo dada pela Lei n.° 89/2017, de 21 de agosto)

Artigo 10.°
(Elementos do registo)

O registo do trust efectua-se tendo por base:

a] 0 nome e identificacdo do trust, com indicacao do seu objecto;
b) A data da sua criacdo;

c) O periodo de durac3o do trust;

d) Adenominacdo e sede do trustee;

e)] A data e natureza dos factos modificativos e extintivos do trust.

Artigo 11.°*
(Sigilo e confidencialidade)

*[Revogado pela Lei n.° 89/2017, de 21 de agosto/

Artigo 12.°
(Prestacao)

1- Todo o trust estad sujeito ao pagamento de um quantitativo pecuniario anual, que
deverd ser pago adiantadamente, na data da sua constituicao e, nos anos seguintes,
no més de Janeiro, devendo este pagamento ser assegurado pelo trustee.

2- 0 montante contraprestacao referida no nimero anterior sera definido em portaria do
Governo Regional da Madeira.

CAPITULO Il
Sociedades e sucursais de trust off-shore

SECCAO |
Constituicao

Artigo 13.0 *
(Constituicao e funcionamento)

1-  Sem prejuizo do disposto no niumero seguinte, é permitida nos termos previstos no
presente diploma, a constituicao e funcionamento de sociedades, bem como a abertura de
sucursais por parte de instituicoes j& existentes que tenham por objecto exclusivo o trust
ou gestao fiduciaria off-shore.



2 - A actividade de trust ou gestao fiduciaria regulada no presente diploma nao pode
revestir natureza financeira.

*[Redaccdo dada pelo Decreto-lei n.° 264/90, de 31 de Agosto)

Artigo 14.°
(Insercao institucional)

As sociedades e as sucursais que vierem a ser constituidas ao abrigo do presente diploma
fardo parte integrante da actividade desenvolvida no ambito institucional da Zona Franca
da Madeira e, como tal, integrarao aquela Zona para todos os efeitos.

Artigo 15.° *
(Autorizacao)

A constituicao e funcionamento das sociedades e sucursais de trust off-shore depende da
autorizacao do Governo Regional da Madeira.

*[Redaccdo dada pelo Decreto-lei n.° 264/90, de 31 de Agosto)

Artigo 16.°
(Pressupostos da autorizacao)

1- A autorizacao tera em atencao o interesse que a concretizacdo do projecto dos
requerentes revista para o desenvolvimento da Regidao Auténoma da Madeira e sera
concedida de acordo com critérios de conveniéncia e oportunidade.

2 - Aos requerentes, a outras autoridades publicas ou a concessionaria da Zona Franca
da Madeira o Governo Regional da Madeira podera solicitar quaisquer informacoes
adicionais que considere Uteis ou necessarias a decisao, nomeadamente as relativas a
idoneidade técnica e profissional dos requerentes.

Artigo 17.°
(Caducidade da autorizacao)

A autorizacao caduca se os requerentes a ela expressamente renunciarem, bem como se
a sociedade ou a sucursal nao se constituirem no prazo de seis meses ou se nao iniciarem
a actividade no prazo de doze meses, contados a partir da data da notificacao da decisao
que a conceder.

Artigo 18.° *
(Revogacao da autorizacao)

A autorizacao pode ser revogada pelo Governo Regional da Madeira, cabendo recurso para
o Supremo Tribunal Administrativo, nos termos gerais.

*[Redaccdo dada pelo Decreto-lei n.° 264/90, de 31 de Agosto)

Artigo 19.°
(Regime)

Em tudo quanto ndo contrariar o disposto no presente diploma observar-se-a, em relacao
as entidades referidas no artigo 13°, o regime de funcionamento e registo das sociedades
e demais entidades licenciadas no ambito institucional da Zona Franca da Madeira.



Artigo 20.°
(Denominacao)

A denominacao adoptada pelas entidades referidas no n.° 1 do artigo 13° pode integrar os
vocabulos trust, trust company ou trust branch.

SECCAO I
Das Sociedades

Artigo 21.°
(Forma)

1- As sociedades indicadas no n.° 1 do artigo 13° constituir-se-ao obrigatoriamente sob a
forma de sociedades an6nimas.

2- As respectivas accoes serao nominativas numa percentagem nao inferior a 51% do
capital social.

Artigo 22.°
(Composicao accionista)

1- As sociedades poder-se-ao constituir e subsistir com qualquer nimero de accionistas,
nomeadamente nos termos do n.° 1 do artigo 488° do Cddigo das Sociedades
Comerciais.

2- Fica sujeita a autorizacao do Governo Regional da Madeira a alienacao de accdes
nominativas representativas de 5% ou mais do capital das sociedades referidas no n.°
1 do artigo 13°, devendo, em qualquer caso, ser respeitado o limite constante do n.° 2
do artigo 21°.

Artigo 23.° *
(Capital social)

O montante do capital social das sociedades sera definido pelo Governo Regional, com o
limite minimo de € 99 759,58.

*[Redaccao dada pelo Decreto-lei n.° 264/90, de 31 de Agosto e alterada pelo Decreto-le/
n.°323/2001, de 17 de Dezembro/

Artigo 24.°
(Composicao do orgao de fiscalizacao)

1- As sociedades constituidas ao abrigo deste diploma poderao independentemente do
seu capital social, adoptar no respectivo contrato de sociedade o regime do fiscal
dnico.

2- O fiscal Unico tera domicilio, sede ou estabelecimento em territério portugués.

SECCAO llI
Das sucursais

Artigo 25.°
(Garantia das operacoes efectuadas)



1- As instituicoes que sejam autorizadas a proceder a abertura de sucursais de trust off-

shore nos termos deste diploma responderao plenamente pelas operacoes realizadas
pelas respectivas sucursais.

2- Asucursal devera ser dotada de todos os poderes necessarios para, perante o Governo
Regional da Madeira ou outras autoridades publicas e terceiros, assegurar uma
representacao plena, com escolha de domicilio particular para o efeito.

3- Os poderes referidos no numero anterior incluirdao obrigatoriamente o de receber
citacoes.

SECCAO IV

Do exercicio da actividade

Artigo 26.°
(Principios de gestao)

As entidades referidas no artigo 13° devem exercer as suas funcoes com o zelo e a
diligéncia tipicos de um gestor cauteloso e ordenado.

Artigo 27.° *
(Licencas)

As entidades referidas no artigo 13° estarao sujeitas ao pagamento de uma taxa de
instalacao e de uma taxa anual de funcionamento, nas condicoes e montante a definir no
acto de autorizacao.

*[Redaccdo dada pelo Decreto-lei n.° 264/90, de 31 de Agosto)

Artigo 28.°
(Caucao)

1-

Aquelas entidades prestarao, no momento da emissao da autorizacao, uma caucao
para garantia do exacto e pontual cumprimento das obrigacdes que assumem.

2- O Governo Regional da Madeira fixard o valor da caucao, mediante proposta da
concessionaria da Zona Franca da Madeira.

3- A entidade a cujo favor for prestada a caucdo poderd recorrer a mesma,
independentemente de quaisquer formalidades, nos casos em que as entidades
licenciadas nao cumpram as suas obrigacoes.

4- A caucao sera prestada por depdsito em dinheiro ou mediante garantia bancéaria ou
seguro-caucao, conforme escolha daquelas entidades.

5- A caucao ficard a disposicao da entidade a cujo favor foi prestada e s6 pode ser
cancelada por declaracao desta, comunicada, por escrito, a entidade garante.

6- Nos casos referidos no artigo 25°, a caucao deverd ser prestada em nome da
sociedade-mae.

Artigo 29.°

(Operacoes autorizadas)

1-

Salvo disposicao em contrario da lei designada pelo instituidor para regular o trust ou
no documento que o formalize, poderao as entidades referidas no artigo 13° realizar



operacoes de investimento com residentes em territorio nacional, sob qualquer forma
ou modalidade, nos mesmos termos e condicoes legais em que estes podem realizar
tais operacoes com instituicoes estabelecidas noutro territério cambial.

2- Nos termos referidos no numero anterior, é também autorizada a realizacao de
quaisquer operacoes com as entidades que operem, devidamente licenciadas, no
ambito institucional da Zona Franca da Madeira.

Artigo 30.° *
(Fiscalizacao de contas)

Os relatérios de auditoria, acompanhando o relatério e contas de cada exercicio, serao
enviados ao Governo Regional da Madeira.

*[Redaccdo dada pelo Decreto-lei n.° 264/90, de 31 de Agosto)

CAPITULO IV
Disposicoes finais

Artigo 31.°
(Tributacao)

O regime fiscal aplicavel as entidades referidas no n.° 1 do artigo 13° regula-se pela
legislacao relativa a Zona Franca da Madeira.

Artigo 32.°
(Arbitragem)

Salvo disposicdo em contrario da lei designada pelo Instituidor para regular o trust, o
instrumento que o formalize podera consignar o recurso a arbitragem, como forma de
composicao e resolucao das questoes suscitadas entre o instituidor, o trustee e os
beneficiarios ou entre o trustee e terceiros.

Artigo 33.°
(Foro supletivo)

Na falta de convencao da arbitragem, é competente o foro da comarca do Funchal.

Artigo 34.°
(Seguranca Social)

Os trabalhadores ao servico de entidades referidas no artigo 13°, bem como as
respectivas entidades empregadoras, ficam sujeitos ao regime geral de seguranca social,
de acordo com o previsto na legislacao portuguesa sobre a matéria.

Visto e aprovado em Conselho de Ministros de 28 de Julho de 1988 - An/bal Antdnio Cavaco
Silva - Lino Dias Miguel - Rui Carlos Alvarez Carp - Joaguim Fernando Nogueira - Licinio
Alberto de Almeida Cunha.

Promulgado em 29 de Setembro de 1988
Publique-se.

O Presidente da Republica, MARIO SOARES
Referendado em 29 de Setembro de 1988

O Primeiro-Ministro, Anibal Antonio Cavaco Silva



